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Nota Técnica n® 4{() /2017/GEROR/SUINF

Brasﬂia,}?— de fevereiro de 2017.

Assunto: 82 Revisao Ordinaria, 92 Revisdo Extraordinaria e Reajuste Anual da Tarifa
Basica de Pedagio da Concessionaria Rodovia do Aco S.A.

Processo: 50500.025403/2016-24
1. OBJETO

1. Trata-se de analise econdmico-financeira acerca da 82 Revisdo Ordinaria,
da 92 Reviséo Extraordinaria e do Reajuste Anual da Tarifa Basica de Pedagio (TBP) da
Rodovia BR-393/RJ, administrada pela Concessiondria Rodovia do Aco S.A., com
vigéncia a partir de 05/03/2017, em atendimento as Resolucbes ANTT n? 675, de
04/08/2004, alterada pela Resolugcdgo n® 5.172, de 25/08/2016, n? 1.187, de
09/11/2005, e n? 3.651, de 07/04/2011, alterada pelas Resolucdes n2 4.339, de
29/05/2014 e n? 4.727, de 26/05/2015.

2. JUSTIFICATIVA

2. A matéria vem a apreciagéo desta SUINF em cumprimento ao disposto no
artigo 79, inciso Xlll do Regimento Interno da ANTT, conforme a Resolucdo n? 3.000,
de 28 de janeiro de 2009.

3. HISTORICO

3. Em 09/10/2007, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT)
realizou Leildo na Sede da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, localizada a Rua
15 de Novembro, 275, 62 andar, Sdao Paulo/SP, para a Concessdo de sete trechos
rodoviarios, divididos em sete Editais distintos conforme quadro a sequir.

Quadro 1: Trechos leiloados em 2007

001 06 BR-116/SP/PR Sao Paulo — Curitiba 401,60 km
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte — S&o Paulo 562,10 km
BR-116/376/PR e Curitiba — Floriandpolis
003 07 382,30 km
101/SC Costa e Silva
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005 01 BR-153/SP Div. MG/SP — Divisa SP/PR 321,60 km
006 02 BR-116/PR/SC Curitiba — Divisa SC/RS 412,70 km
007 03 BR-393/RJ Div. MG/RJ - Entr. BR — 116 (Dutra) 200,10 km
4. Para o Edital 007, houve a apresentacdo de duas propostas, cujas Garantias

foram aceitas pela Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC) e uma
proposta que foi aceita no Certame somente apds a comunicacéo de decisdo judicial
exarada nos autos do Mandado de Seguranca no 2007.61.00.028331-3 tramitado na
162 Vara Federal de Sao Paulo, que ordenou a inclusdo do Consércio Acciona em todos
os lotes que ainda nao haviam sido leiloados e nos lotes ja leiloados, como se deles
houvesse participado desde o inicio dos trabalhos referentes ao Leildo.

5. A Tarifa Basica de Peddgio Teto considerada no estudo de viabilidade
econdmico-financeiro, referenciada a julho de 2007 e oferecida para esse Edital, foi de
R$ 4,037.

6. Apés a abertura de cada envelope de Oferta de Tarifa pelo Diretor de Leildo

da Bovespa, em sessdo publica, verificaram-se os seguintes valores, enumerados
conforme tabela abaixo:

Tabela 1: Propostas de oferta de tarifa

Classificacao Corretora Proponente Lance Desagio
1 indusval S.A. CTVM Consorcio Acciona R$ 2,940 27.17%
Credit Suisse Brasil . o
2 | TPl Triunfo Participactes R$3,851 4.60%
S.A. CTVM
3 Votorantim CTVM Ltda. | Consorcio Bertin Equipav R$3,956 2,00%
7. Assim, para esse Lote, a Proponente vencedora foi o Consércio Acciona,

representado pela Corretora Indusval S.A. CTVM, com lance de R$2,940.

8. A partir do dia 10/10/2007, a Comissao de Outorga procedeu a abertura e
analise dos documentos de Qualificagdo e da Proposta Comercial da Proponente
primeira colocada no Leildo, e conforme Ata de Julgamento de 31/10/2007 assinada
pelos seus membros, confirmou a Proponente CONSORC[O ACCIONA como vencedora

do Leildo. ,- " ‘ A
N , 2
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9. Contra a decisdo da Comissdo foi interposto um recurso, gue recebeu uma
solicitagao de impugnacao.

10. Em 05/12/2007 tornou-se publico o resultado da andlise e do julgamento dos
recursos apresentados a decisdo daquela Comissdo na andlise dos documentos de
Qualificagao e da Proposta Comercial, bem como de suas impugnacdes, considerando
0 recurso improcedente com a ndo reconsideracio da decisio prolatada.

11. O resultado do Leildo foi homologado a empresa vencedora, conforme
Resolucdao ANTT n? 2.522, de 23/01/2008, vinculando a empresa, por intermédio da
empresa Concessionaria a ser constituida, ao cumprimento das condicdes prévias 3
assinatura do contrato estabelecidas no Edital.

12. Conforme exigéncia do certame, a empresa Homologada constituiu uma
Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), denominada Rodovia do Aco S/A, e em
25/03/2008, por meio da Resolucdo ANTT n? 2614, foi emitido Ato de Outorga
autorizando a assinatura do Contrate de Concess3o.

13. Em 26/03/2008, a Concessionéria Rodovia do Aco S/A firmou com a Unido,
por intermédio desta ANTT, Contrato de Concessdo do lote correspondente a 200,40
km da Rodovia BR 393/R|J, trecho divisa MG/R| - Entr. BR-116 (Dutra), para exploracao
da infraestrutura e da prestacdo de servicos publicos e obras, abrangendo a execucao
dos servicos de recuperacdo, manutengdo, monitoracdo, conservacao, operacao,
ampliagao, melhorias e exploragédo, conforme apresentado no Programa de Exploracao
da Rodovia (PER), mediante Tarifa Basica de Pedagio no valor inicial de R$ 2,940,
referenciada ao més de julho/2007, para cada praca de pedagio implantada, no prazo
de 25 anos.

14, O prazo de vigéncia da concessdo é de 25 anos, a contar da data da
publicacdo do Extrato do Contrato no D.0.U., o que ocorreu em 27/03/2008, e sua
vigéncia se deu a partir de 28/03/2008, em conformidade com os itens 2.3, 20.1 e

20.2 do Contrato de Concessao. )
? & oN
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3.1. Reajuste

15. Para a autorizacao da cobranga de pedagio foi feita andlise de reajuste da
tarifa da concessao, descrita na Nota Técnica n? 013/2009/SUINF, de 27/02/2009,
alterando a Tarifa Basica de Peddgio a ser praticada pela Concessionéaria de R$ 2,94

para R$3,20, vigente em margo/2009. Para isso foi considerado um IRT provisério de
1,09306.

16. O inicio da cobranca de pedagio ocorreu a partir do dia 05/03/2009,
autorizada por meio de Aviso ANTT publicado no Didrio Oficial da Unido (DOU), Secdo
3/4 de marc¢o/2009.

17. O atraso na cobranca de pedagio ocorreu devido ao fato de os trabalhos
iniciais s6 terem sidos concluidos no referido més, conforme certifica a Nota Técnica
n2 012/2009/SUINF.

18. Mediante o critério contratual, a cada ano, no dia 05 de marco, sdo realizados
0s proximos reajustes anuais, ressaltando-se que as diferencas entre os valores dos
IRT provisérios e os definitivos sdo compensadas no reajuste subsequente.

19. A tabela a seguir apresenta a evolucdo do IRT considerado na concess&o dos
reajustes da Concessionaria.

Tabela 2: Evolucao do IRT

Ano | IRT Provisério | Variagcdao % | IRT Definitivo | Variagdo % | Diferencas %

2009 1,09306 9,31 1,09491 9,49 0,17

2010 1,14530 4,78 1,14781 4,83 0,22

2011 1,21599 6,17 1,21684 6,01 0,07

2012 1,28904 6,01 1,28801 5,85 -0,08 (/’ ' '\
2013 1,36838 6,15 1,36932 6,31 0,07 \\L
2014 1,44774 5,80 1,44709 5,68 -0,05 \J
2015 1,54058 6,41 1,55854 7,70 1,17 X
2016 1,72361 11,88 1,71994 10,36 -0,21
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3.2. Revisoes

20. Em 23/07/2009, por meio da Carta DT-0997/2009, a Rodovia do Aco
apresentou proposta de alteracdo do cronograma financeiro da BR-393/R),
considerando a adequacéo do PER e as reais necessidades da rodovia para o item de
Melhoramento e Projetos, visando a priorizacdo dos investimentos nas obras de
duplicagdo e da Variante de Madalena, de forma a proporcionar melhorias na
seguranca dos usuarios sem alterar a Tarifa Basica de Ped4gio.

21. Foi realizada desta forma a 12 Revisdo Extraordindria do Programa de
Exploracdo da Rodovia (PER), aprovada por meio da Resolucdo n2 3.215, de
15/08/2009, publicada no DOU em 10/08/2009, com efeito a ser considerado na
primeira revisao ordindria da Concessionaria.

22. Em 02/03/2010 foi publicada a Resolugdo n2 3.423, de 25/02/2010 que
autorizou a 12 Revisdo Ordinaria e o Reajuste da Tarifa Bésica de Pedagio com
vigéncia a partir de 05/03/2010.

23. Em 02/03/2011 foi publicada a Resolugdo n® 3.638, de 24/02/2011, que
autorizou a 22 Revisao Ordinaria, a 22 Revisdo Extraordindria e o Reajuste da Tarifa
Basica de Pedagio com vigéncia a partir de 05/03/2011.

24. Em 01/03/2012 foi publicada a Resolugdo n® 3.785, de 15/02/2012, que
autorizou a 32 Revisdo Ordinaria, a 32 Revisdo Extraordinéaria e o Reajuste da Tarifa
Basica de Peddgio com vigéncia a partir de 05/03/2012.

25. Em 28/02/2013 foi publicada a Resolugdo n? 4.043, de 22/02/2013, que
autorizou a 42 Revisdo Ordinaria, a 42 Revisao Extraordinéria e o Reajuste da Tarifa
Basica de Pedagio com vigéncia a partir de 05/03/2013.

26. Em 25/02/2014 foi publicada a Resolugao n? 4.283, de 24/02/2014, que

f

Basica de Peddagio, com vigéncia a partir de 05/03/2014. ? @ \
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27. Em 01/09/2014 foi publicada a Resolucdao n2 4.386, de 29/08/2014, que
autorizou a 62 Revisao Extraordinaria, com vigéncia a partir de 05/03/2015.

28. Em 27/02/2015 foi publicada a Resolugdo n® 4.613, de 25/02/2015, que
autorizou a 62 Revisdo Ordinaria, a 72 Revisdo Extraordinaria e o Reajuste da Tarifa
Basica de Pedagio. A vigéncia da Resolugdo estava prevista para o dia 05/03/2015,
contudo, em 02/03/2015, a Resolugdo foi suspensa pela Resolucdo n® 4.623, de
27/02/2015, e, posteriormente, referendada em 31/03/2015 pela Resolucao n? 4.625,
de 05/03/2015. Assim, os efeitos da Resolucdo n? 4.613 foram reestabelecidos por
meio da Resolugdo n? 4.653, de 01/04/2015, publicada no D.O.U. de 02/04/2015, com
efeitos vigentes a partir de 06/04/2015.

29, Em 04/03/2016 foi publicada a Resolucdo n2 5.033, de 03/03/2016, que
autorizou a 72 Revisdo Ordindria, a 82 Revisdo Extraordinaria e o Reajuste da Tarifa

Bésica de Pedagio, com vigéncia a partir de 05/03/2016.

30. O quadro a seguir apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objetivo de

cada uma das modificacdes, decorrentes de revisées da concessiondaria:

Quadro 2: Modificac6es no PER da Concessionaria da Rodovia do Ac¢o - BR 393/RJ

- ~ Inicio da Alteracao da ~ s
Revisao Aprovacao Vigéncia Tarifa Alteragdes Principais (resumo)
a ‘o Alteragao do cronograma financeiro
Exaevisad | 05/08/09 05/03/10 R$ Ffég“gfgl‘;a’a - Adequacao do PER nos itens de
’ Melhoramento e Projetos
Arredondamento da tarifa
12 Revisao R$ 2,94017 para Atraso do inicio da cobrancga de pedagio
Ordinaria 25/02/2010 05/03/10 R$3,01160 Alterag6es no PER
Verba para Aparelhamento da PRF
Arredondamento da tarifa
22 Revisdo Ajustes nos vinculos planilha no ltem
Ordinaria e 22 |, 105 5011 05/03/11 R$ 3,01160 para Desaprci?;ggaga?a[)ae PRE
Revisdo R$3,40887 - ~
Extraordinaria Inexecugdes/Alteracbes no PER
Concessao de isengdo para os vefculos de
Barra do Pirai - R}
32 Revisio Arredondamento da tarifa
s Verba para a PRF
a
Ordér;?l?saag 3 15/02/2012 05/03/12 R$;f§ g%gpgara Inexecugdes/Alteragdes no PER
Extraordindria ! Concessdo de isengao para os veiculos de
Barra do Pirai - R}
o Arredondamento da tarifa
42 Revisao o =
Ordindria e 4% |18/02/2013 |  05/03/2013 R$Ff’$;437 oo Inexecwﬁﬁ;ﬁ?g PREC
Extraordinaria ! Concessao de isengdo para os veiculos de
Barra do Pirai - R}

N
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Infraestrutura Rodoviaria

Extraordinaria

Revisao Aprovacgao \I;}gé?‘gg Alte.l{::;i?: da Alteragdes Principais (resumo)
Arredondamento da tarifa, receitas
52 Revisdo alternativas, enquadramento dos FCMs.
Ordindria e 52 R$ 3,39575 para Inexecugdes/Alteracdes no PER
Reviséo 24/02/2014 05/03/2014 R$ 3,12392 Verba para a PRF
Extraordinaria Concessao de isencdo para os veiculos de
Barra do Pirai - R]
Revisao do Programa de Exploracio da
62 Reviss Rodovia - PER para a operacio dos
2 Revisao R$ 3,12392 para R$ controladores de velocidade
Extraordinaria 29/08/14 05/03/2015 3,17123 Processo n? 50500.117871/2014-11
Resolugdo n2 4.386, de 29.08.14, publicada
em 01.09.14.
Arredondamento da tarifa, Revisdo do
Programa de Exploragdo da Rodovia - PER,
62 Revisio substituicdo do tréfego projetado pelo real,
. a Enquadramento de novos investimentos no
Ordma'."el e’ 02/04/15 06/04/2015 R$ 3,17123 para R$ fluxo de caixa marginal, isencdo para os
R o] 3,27014
evisao ! veiculos de Barra do Piraf - R].
Extraordinaria Processo n2 50505.015066/2014-03
Resolucdo n? 4.653, de 01.04.2015,
publicada em 02.04.15.
Arredondamento da tarifa, Revisdo do
Programa de Exploragdo da Rodovia - PER,
substituicdo do trafego projetado pelo real,
72 Revisdo Enquadramento de novos investimentos no
Sog fluxo de caixa marginal, isencéo para os
Ordinaria e 82 R$ 3,27014 para R$ y N X =
Revisio 03/03/16 06/04/2015 3,49085 velculos de Barra do Pirai - R}, isencdo de

eixos suspensos em razao da Lei
13.103/2015.
Processo n? 50500.080052/2015-83
Resolugdo n? 5.033, de 03/03/2016,
publicada em 04/03/2016.

3.3.

31.

Evolucao das tarifas cobradas ao usuério

A Tabela a seqguir apresenta a evolugdo da tarifa cobrada pela concessionéria

aos seus usuarios em decorréncia da combinagdo das revisbes com o reajuste e a

aplicagao do critério de arredondamento. As tarifas estdo expostas no formato

apresentado ao usuario.

Tabela 3: Evolugao da tarifa cobrada ao usuario

Tarifas cobradas nas diversas pragas em R$ correntes
Evento Data V_?_:;fga Variagao % (\/\;\’
Proposta de Tarifa 09.10.2007 2,94 - A\
Atualizacéo monetaria 2009 05.03.2009 3,20 8,84
1% Revis&o Ordinéria e 1* Revisdo Extraordinéria | 05.03.2010 3,40 6,25
22 Revisdo Ordinaria e 22 Revisdo Extraordinaria | 05.03.2011 4,10 20,59
3? Revis&o Ordinaria e 3* Revisao Extraordinaria | g5.03.2012 4,50 9.76
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32.

Tarifas cobradas nas diversas pragas em R$ correntes
4 Revis&o Ordinaria e 4* Revis&o Extraordinaria | 05.03.2013 4,60 2,22
57 Revisao Ordinaria e 5% Reviséo Extraordinaria | 05.03 2014 4,50 217
67 Revisgo Ordinaria e 7% Revis&o Extraordinaria | 0g.04.2015 5,00 11,11
7% Revis&o Ordinria e 8% Reviséo Extraordinaria | 05.03 2016 6,00 20,00

Os efeitos das revisdes ordindrias e extraordindrias realizadas estdo

ilustrados no grafico seguinte, juntamente com a tarifa praticada em funcdo do
reajuste contratual.

Grafico 01 - Evolugao da Tarifa Basica de Pedagio x Tarifa praticada
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4. PRINCIPAIS DISPOSITIVOS CONTRATUAIS E NORMATIVOS

4.1.

33.

Dispositivos contratuais e normativos aplicaveis a Revisdo

No que se refere a revisdo da TBP, transcreve-se a seguir os principais

dispositivos contratuais, conforme o Capitulo VI do Contrato de Concess3o.

“1..)
6.34 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a preservacéo do
inicial equilibrio econémico-financeiro do Contrato, a Tarifa Bésica de Peddgio N
sera alterada pelas regras de revisdo, previstas na legislacdo, no Edital, neste( ' N
Contrato e na forma da regulamentacdo da ANTT., A7
v
6.35 Qualquer alteracdo nos encargos do PER pode importar na reviséo do '
valor da Tarifa Bésica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo |,
Sec¢do | do Edital, para mais ou para menos. m

\ A\Q‘ﬁ 8
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6.36 Ndo serd objeto de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de

Concessdo o cronograma de execugdo das obras e servicos ndo obrigatdrios
conforme definido no Edital.

6.37 A Tarifa Basica de Peddgio serd revista para restabelecer a relagcdo que as
partes pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessiondria e a
retribuicdo dos usudrios da Rodovia, expressa no valor da Tarifa Bdsica de
Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo I, Secéo | do Edital, para
mais ou para menos, com a finalidade de manter o equilibrio econémico-
financeiro inicial do Contrato de Concessdo, nos sequintes casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem criados,
alterados ou extintos outros tributos ou sobrevierem disposicées legais,
quando ocorridas apds a data de apresentacdo das Propostas Comerciais, de
comprovada repercussdo nos custos da Concessiondria, para mais ou para
menos, conforme o caso;

b) sempre que houver acréscimo ou supresséo de encargos no PER, para mais
ou para menos, conforme o caso;

c) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de forca maior, caso
fortuito, fato da Administracdo ou de interferéncias imprevistas resultem,
comprovadamente, em variacdo extraordindria nos custos da Concessiondria
que lhe proporcione enriquecimento ou empobrecimento injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriacdo de bens imdveis,
a Instituicdo de serviddo administrativa ou a imposicdo de limitagdo
administrativa ao direito de propriedade, desde que o total anual pago para
esta finalidade seja inferior ou superior a verba indenizatdria prevista no PER;

e) sempre que houver alteracdo unilateral do contrato de Concessdo, que
comprovadamente altere os encargos da Concessiondria, para mais ou para
menos, conforme o caso;

f) quando a Concessiondria auferir receita alternativa, complementar,
acessoria ou de projetos associados & Concesséo.

6.38 Nas revisdes tarifarias serd considerada a data de efetiva implementacdo
dos custos e dos equipamentos operacionais previstos no PER.

6.39 A revisgo da Tarifa Bdsica de Peddgio se dard na forma da
regulamentacdo da ANTT e somente serd implementada com a publicacdo de
Resolucdo especifica.

o

7

—

6.40 Revisdo Ordindria é a revisdo da Tarifa Basica de Pedagio a ser realizada \/

o

por ocasido dos reajustes tariférios para inclusdo dos efeitos de ajustes \s
previstos neste Contrato, conforme disposto em regulamentacdo da ANTT. &

=z
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6.41 Revisdo Extraordinaria é a revisdo da Tarifa Basica de Pedagio para
incorporacdao dos efeitos decorrentes de fato de forca maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito ou fato da Administracdo que resultem,
comprovadamente, em alteragcdo dos encargos da Concessiondria.

6.42 Revisdo Qlinqtenal é a revisdo que sera realizada a cada 5 (cinco) anos,
com intuito de reavaliar o PER em relacdo a sua compatibilidade com as reais
necessidades advindas da dindmica da Rodovia, nos termos da
regulamentacdo da ANTT.

(...)”

34. Quanto aos aspectos normativos da revisao da TBP, merece destacar o artigo

29, incisos |, Il e lll, da Resolugao ANTT n2 675, de 04/08/2004, alterada pela Resolucéo
n2 5.172/2016, que trata dos eventos considerados nas revisdes ordinérias.

“Art. 22 Nas revisbes ordinarias serdo considerados:

| - relativamente ao exercicio anual anterior: (Alterado pela Resolucdo n@
5.172, de 25.8.16):

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas a receita principal

ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela
concessionaria,

b) os recursos para desenvolvimento tecnoldgico e verba de laboratdrio,
conforme previsgo contratual, quando ndo utilizados em projetos aprovados
pela ANTT;

¢) criagcdo, alteragdo e extingdo de tributos ou de encargos decorrentes de
disposi¢coes legais, de comprovada repercussdo nos custos da concessiondria;

d) os recursos para aparelhamento da Policia Rodovidria Federal e demais
verbas, conforme previsdo contratual, quando ndo utilizadas integralmente.
(Acrescentado pela Resolucdo n® 5.172, de 25.8.16)

/I - as diferencas de receita, apuradas entre as datas contratualmente

estabelecidas para o do reajuste do ano anterior e do presente, decorrentes
de:

a) aplicacdo, quando da concessdo do reajuste anterior, do indice de reajuste
tarifario provisdrio e do indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previsdo
contratual;

c) defasagem decorrente de eventual concesséo de reajuste tarifério em data

' ' && (1:{
, 3

10
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4.2.

35.

/Il - as repercussoes decorrentes de inexecugées, antecipacées e postergacoes
de obras e servicos previstos nos cronogramas anuais do Programa de
Exploragdo da Rodovia (Alterado pela Resolucdo n® 5.172, de 25.8.16)

Art. 29-A Nas revisées extraordindrias serdo consideradas as repercussoes,
decorrentes, Unica e exclusivamente, de fato de forca maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito, fato da Administracdo, alteracdo unilateral do
contrato, ou fato de principe que resultem, comprovadamente, em alteracéo
dos encargos da concessiondria. (Acrescentado pela Resolucéo n® 5.172, de
25.8.16)

Art. 29-B Nas revisbes quinquenais serdo consideradas as repercussées
decorrentes de modificacbes por: alteracdo, inclusdo, exclusdo, antecipacdo ou
postergagdo de obras ou servigos, com o objetivo de compatibilizar o PER com
as necessidades apontadas por usudrios, concessiondria e corpo técnico da
ANTT, decorrentes da dindmica do Sistema Rodovidrio. (Acrescentado pela
Resolucao n®5.172, de 25.8.16)

Pardgrafo unico. Quinquenalmente, a recomposicdo do equilibrio econémico-
financeiro do contrato deverd ser submetida ao Processo de Participacdo e
Controle Social a fim de garantir o direito de manifestacdo de todos os
interessados. (Acrescentado pela Resolucdo n?5.172, de 25.8.16)

Art. 22-C A inclusdo de obras ou servicos ndo previstos no PER, serd efetuada
conforme a Metodologia de Reequilibrio Econdémico-Financeiro dos novos
investimentos e servigos dos Contratos de Concessdo de Rodovias Federais,
aprovada pela Resolucdo n? 3.651, de 7 de abril de 2011. (Acrescentado pela
Resolucdon? 5.172, de 25.8.16)”

Dispositivos contratuais e normativos aplicaveis ao Reajuste

Relativamente ao reajuste tarifério, vale transcrever o que dispde o Capitulo

VI do Contrato de Concessao.

“(...)

6.26 O valor da Tarifa Badsica de Pedagio a Precos Iniciais — TBPI é de R$
2,940 (dois reais e novecentos e quarenta milésimos de real),
referenciado a julho de 2007.

6.27 A TBPI tera seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da
cobranca do pedagio e sera reajustada, a cada ano, sempre na mesma
data do inicio da cobranga do pedagio, sem prejuizo da possibilidade de
reducao do prazo, desde que permitida ou ndo vedada na legislacdo
aplicavel, em especial a Lei n° 9.069/95.

6.28 A data de inicio da cobranca de peddgio serd considerada a data- [ )\

base para o reajuste da Tarifa Bdsica de Pedagio. ~
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6.29 A Tarifa Bdsica de Pedédgio serd reajustada anualmente, de acordo
com a variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que venha a ser
definido em sua substituicdo, em caso de sua extincéo.

6.30 A Tarifa Bdsica de Pedagio sera reajustada anualmente pelo produto
da Tarifa Bésica de Peddgio a Pregos Iniciais - TBPI pelo Indice de
Reajustamento de Tarifa - IRT.

6.31 O Indice de Reajustamento de Tarifa — IRT serd calculado com base
na variacdo do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterior a data de
referéncia na apresentacdo da proposta de tarifa, junho de 2007, e 0 més
anterior a data-base de reajuste de tarifa, conforme a férmula a seguir:

_IPC4i
IPCAo

Onde:

IPCAo - IPCA do més anterior a data de referéncia da Proposta Comercial
(jun/2007);

IPCAI — IPCA do més anterior a data-base de reajuste da Tarifa Bésica de
Peddgio.

6.32 A Tarifa Basica de Pedédgio a ser praticada serd arredondada para
mdltiplos de 10 (dez) centavos de Real e serd obtida mediante a
aplicacao do seqguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco, arredonda-se
para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco,

arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente
superior.

6.33 Os efeitos econémicos decorrentes do arredondamento serdo
considerados na revisdo ordinaria subsequente.
(..)"

36. Ressalta-se ainda a Resolugdo n?¢ 675, de 04/08/2004, alterada pela
Resolugao n® 5.172, de 25/08/2016, que no seu art. 49, trata de metodologia de

calculo para a apuragdo de indices de precos setoriais provisérios a serem utilizados
no célculo do indice de reajuste tarifario.

“Art. 42 Os indices de precos setoriais prowsor/os a serem utilizados no
cdlculo do indice de rea/uste tarifario serdo obtidos pelas médias
aritméticas das variagées dos 3 (trés) ultimos numeros indices
publicados. (Alterado pela Resolucdo n?5.172, de 25.8.16)” [0\ &
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5. ANALISE

37. A seguir sao listados os principais documentos considerados para andlise
econdmico-financeira da 82 Revisdo Ordinaria e da 92 Revisdo Extraordinaria da TBP
da Concessionaria.

i. Carta DT/10.148/2016, de 17/10/2016': proposta de revisdo da
Concessionaria;

i. Carta DP/10379/2016, de 26/10/20162: proposta complementar de revisio
da Concessionaria;

iii. Carta CC/10.152/2017, de 03/01/20173: manifestacdo da Concessionéria
acerca dos resultados da andlise preliminar de reajuste e revisdo da TBP;

iv. Nota Técnica n® 049/2016/GEINV/SUINF*, de 30/11/2016: andlise da GEINV
quanto a proposta de revisdo da Concessiondria e as alteracées no PER;

v. Nota Técnica n? 005/2017/GEINV/SUINF3, de 23/01/2017: anédlise da GEINV
ap6s manifestacdo da Concessiondria acerca dos resultados preliminares da
revisao informados por meio do Oficio n2 892/2016/SUINF;

vi. Nota Técnica n2 007/2017/GEINV/SUINFé, de 10/02/2017: andlise
complementar da GEINV as Notas Técnicas n? 049/2016/GEINV/SUINF e n2
005/2017/GEINV/SUINF;

vii. Parecer Técnico n? 003/GEROR/SUINF/20177, de 06/01/2017: apresenta
analise acerca das informagdes apresentadas pela concessionaria para
isengao de veiculos na praga P03 - Barra do Pirai/R);

viii, Memorando Circular n? 025/2016/GEROR/SUINF8, de 01/11/2016: Solicita
manifestacao da GEINV e da GEFOR relativa ao cumprimento, por parte da

UFlIs. 1 e 2 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00. ~ ;
2Fls. 7 e 8 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00. —~

3 Fls. 124 e 125 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00. \
4 Fls. 13 a 43 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00.

5 Fls. 196 a 222 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00.

6 Fls. 303 a 307 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00.

7Fls. 34 a 41 dos autos do Processo n°® 50505.025403/2016-24.

8 F1. 29 dos autos do Processo n°® 50505.025403/2016-24.

“
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

Concessionaria, das clausulas técnico-operacionais do Contrato de
Concessao;

Memorando n2 1.257/2016/GEINV/SUINF®, de 05/12/2016: manifestacdo
GEINV relativa ao cumprimento, por parte da Concessiondria, das cldusulas
técnico-operacionais do Contrato de Concess3o;

Memorando n? 375/2016/GEFOR/SUINF°, de 10/11/2016: manifestacdo
GEFOR relativa a inexisténcia de dbice para aprovacdo do pleito de revisdo
da Concessionaria; listagem de 24 PAS em tramitagdo e 151 PAS suspensos
por forca do TAC;

Oficio n2 892/2016/SUINF!, de 19/12/2016: informa a Concessionaria sobre
os resultados da analise preliminar da 82 Revisdo Ordinéaria, da 92 Revis3o
Extraordinaria e do reajuste da TBP;

Oficio n? 084/2017/SUINF'?, de 15/02/2017: informa a SEAE os resultados da
analise das 82 Revisédo Ordinaria, da 92 Revisdo Extraordinaria e do Reajuste
da TBP da Concessionaria;

Oficio n® 085/2017/SUINF'3, de 15/02/2017: informa ao Ministério dos
Transportes os resultados da anédlise das 82 Revisdo Ordindria, da 92
Revisao Extraordinaria e do Reajuste da TBP da Concessionaria:

Atestado Técnico e Relatério Consolidado de Fiscalizacdo Econdmico-
Financeiro'4;

5.1. Calculo da TIR

38.

Os eventos considerados na 82 Revisdo Ordindria e na 92 Revisdo

Extraordinaria foram langados no Fluxo de Caixa Original (FCO), bem como nos Fluxos

de Caixa Marginais descritos a sequir:

N

® F1. 122 dos autos do Processo n° 50500.391822/2016-00. //\j\\‘
W Fls. 30 e 31 dos autos do Processo n° 50505.02403/2016-24. \\?’)
1'FI. 44 e 45 dos autos do Processo n° 50505.025403/2016-24. Ay

12 Fls. 54 e 55 dos autos do Processo n° 50505.025403/2016-24. ’
13 Fls. 56 dos autos do Processo n°® 50505.025403/2016-24.
4 Fls. 58 a 70 dos autos do Processo n° 50505.025403/2016-24.
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a) Fluxo de Caixa Marginal 1 (FCM1): criado em 2011 por ocasido da 32
Revisao Extraordindria, com TIR igual a 8,01%;

b) Fluxo de Caixa Marginal 2 (FCM2): criado em 2016 por ocasido da 82
Revisao Extraordinaria, com TIR igual a 9,95%;

c) Fluxo de Caixa Marginal 3 (FCM3): criado na presente revisdo, com TIR
igual a 9,77%.

39. Cabe destacar que os critérios para definicdo da Taxa Interna de Retorno
(TIR) dos Fluxos de Caixa Marginais sdo estabelecidos em conformidade com a
Resolugcao ANTT n2 3.651, de 07/04/2011, alterada pela Resolucdo n? 4.339/2014, de
29/05/2014, e n2 4.727/2015, de 26.05.2015, que dispde sobre a metodologia de
recomposi¢cao do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessdo de
rodovias federais concedidas em decorréncia de novas obras e servicos, e com a
Resolugao ANTT n? 4.075, de 03/04/2013, alterada pelas Resolucdes n2 4.296, de
27/03/2014, e n? 4,903, de 21/10/2015, que dispde sobre a metodologia de célculo da
taxa de desconto e de suas variaveis, nos termos do pardgrafo Unico do art. 82 da
Resolugao n2 3.651/2011.

40. De acordo com tais resolugdes, os critérios para enquadramento das Taxas
Internas de Retorno ou Taxas de Desconto dos Fluxos de Caixa Marginais sdo
definidos a partir do “Estdgio de Maturacdo” da concessdo e do Custo Médio
Ponderado de Capital (Weighted Average Cost of Capital- WACC) descritos nos
quadros a seguir.

Quadro 3: Critério de enquadramento conforme o estagio de maturagio da concessio

Prazo da concessao 19 Estagio 22 Estagio 32 Estégio
20 anos 12 ao 62 ano 72 ao 142 ano 152 ao 202 ano
25 anos 12 ao 52 ano 62 ao 162 ano 172 ao 252 ano
30 anos 12 a0 52 ano 62 ao 212 ano 222 ao 302 ano

Fonte: Resolu¢ées n? 4.075/2013 alterada pelas Resolugées n® 4.296/2014 e n? 4,903/2015.Quadro 4:
WACC para cada estagio da concessao

Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

12 Estagio 2° Estagio 3° Estagio
9,43% 9,77% 9,95%
Fonte: Nota Técnica n® 013/SUEXE/2015 (Anexo V da Resolucdo 4.075/13 alterada pela Resolucdo n? 4.903/2015)
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41. Vale destacar que, para os investimentos de pequena monta, inferior a R$
20 milhGes, a pregos de abril/2011, o enquadramento da TIR corresponde ao 3¢
estagio de maturacéo, conforme disposto no Anexo V da Resolucdo 4.903/2015.

42. Considerando que o montante correspondente aos novos investimentos,
incluidos na 92 Revisdo Extraordindria, é superior ao limite de que trata o paragrafo
anterior, e que a concessdo se encontra no 22 estagio de maturacdo, foi criado um
novo fluxo marginal, FCM3, de TIR igual a 9,77%.

43, Os paragrafos seguintes apresentam as andlises da 82 Revisdo Ordinéria, da
92 Revisao Extraordinaria e do Reajuste da TBP.

5.2. 82 Revisao Ordinéaria

a4, A 82 Revisao Ordinaria contemplou os seguintes eventos: correcao de IRT e
arredondamento tarifario; substituicdo do tréfego projetado pelo trafego real;
alteragbes no Programa de Exploracdo da Rodovia (PER): e ajuste do percentual de
Eixos Suspensos (Lei 13.103/2015).

45, Pontua-se que todas as percentagens de variacdo da TBP citadas, para cada
item analisado sdo em relacdo & TBP aprovada na 82 Revisdo Extraordindria pela
Resolugao N2 5.033, de 03.03.2016, no valor de R$ 3,49085.

5.2.1. Correcao de IRT e arredondamento

46. Evento que visa corrigir a diferenca tarifaria devido ao IRT provisério e
arredondamento, compensando dessa forma os valores das tarifas praticados pela
Concessiondria no ano anterior.

47. O reequilibrio econdmico-financeiro foi realizado por meio da inclusdo do IRT
definitivo e da tarifa praticada no “Quadro de Ponderacdo de Tarifas” da aba “BASE”
dos fluxos de caixa FCO, FCM1 e FMC2, resultando nos impactos percentuais da TBP

indicados no quadro a segquir. m\&z

16



AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendéncia de Exploragéo da Infraestrutura Rodoviaria
Geréncia de Regulagdo e Outorga da Exploragéo de Rodovias

Quadro 5: Impactos devido a corregio do IRT provisério arredondamento da tarifa

FCO 0,563%
FCM1 0,100%
FCM2 0,0001%

5.2.2. Corregao de erro material —~ Ajuste de depreciacéo no FCO

48. Na presente revisdo foram detectados dois erros materiais, relativos aos
valores de depreciacao no FCO.

49. Com relacao ao primeiro erro, observou-se que valor total depreciado estava
diferente do valor total de investimentos.

50. Apés analise, verificou-se que a GEROR, quando da preparacéo do Plano de
Negdcios para as revisoes tarifarias da Rodovia do Aco, incorreu em erro material no
momento do lancamento do PER detalhado e sua vinculacdo nos Quadros de

Investimentos e Depreciacdo (Quadros 5 e 6 da planilha utilizada a época para
revisao).

51. Incialmente, deixou-se de considerar no segundo semestre do primeiro ano o
item 6.8.1 “Implantacdo e Instalacdo dos Equipamentos e Sistemas” (R$ 7.869,33,
célula J910 da aba BASE da planilha atual). E importante relatar que quando da
preparagao da planilha para a primeira revisao tarifaria ndo existia investimento
previsto no 22 semestre do 12 ano, entretanto com a apuracdo das inexecucdes o
valor previsto no 12 semestre foi realocado no 29.

52. O mesmo erro ocorreu com a desconsideracdao no primeiro semestre do
primeiro ano do item 6.8.2 “Reposicdo e Atualizacdo dos Equipamentos e Sistemas”
(célula 1912 da aba BASE da planilha atual), entretanto ndo houve impacto tarifario,
haja vista que neste caso nao havia valor previsto para o item.

53. Também foi desconsiderado no sétimo ano o item 6.7.2.2 “Sistemas de
Informacgdes aos Usudrios”, cujo valor de investimento era zero (célula P866 da aba
BASE da planilha atual), considerando-se no seu lugar o item 1.2.5 “Terraplenos e

\V 17
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Estruturas de Contencao” (R$ 30.252.278,24, célula P420 da aba BASE da planilha
atual), o qual j& havia sido incluido na depreciacdo em 25 anos.

54, Cumpre informar ainda que no 82 ano foram considerados em duplicidade os
itens 6.6.1.3 B “Sistema de Comunicacdo - R&adios Fixos”, 6.6.1.3 C “Sistema de
Comunicagao - Radios Méveis” e 6.6.1.3 D “Sistema de Comunicacdo - Radios
Portateis”, devendo ser desconsideradas as células Q801, Q803, Q805 da aba BASE
da planilha atual. Como ndo havia valor previsto para estes itens, no 82 ano, a
corregao também ndo teve impacto tarifario.

55. A corregao do erro material foi realizada na planilha atual do FCO a partir da
substituicao dos valores de depreciagdo da aba “Rev anterior equilibrada” (linhas 16
e 54) pelos valores de depreciagao da aba “prorrog deprec” (linha 330).

56. Relativamente ao segundo erro, observou-se a necessidade de corrigir a
férmula da linha 228 da aba “F03” do FCO, a qual estava considerando valores de
depreciagao langados em revisdo anterior. A correcdo dos erros materiais resultou no
incremento percentual da TBP descrito no quadro a seguir.

Quadro 6: Impacto devido as corregdes da depreciagdo no FCO

FCO 3,202%

5.2.3. Substituicéo do trafego projetado pelo tréfego real

57. Conforme o Art. 42 da Resolugdo ANTT n? 3.651/2011, o trifego projetado
deve ser anualmente substituido pelo volume de tréfego real do ano anterior nos
fluxos de caixa marginais, por ocasido da revisdo ordinaria.

58. Assim, o traéfego projetado para o 82 ano concessdo, periodo de 28/03/2015
a 27/03/2016, foi substituido pelo tréafego real informado pela concessionaria. O
reequilibrio foi realizado na aba “Trafego real” dos fluxos de caixa FCM1 e FCM2,
resultando nos impactos percentuais da TBP indicados no quadro a seguir.

Quadro 7: Impactos devido a substituigdo do trafego projetado pelo real

S B
FCM1 0,761% ( \}\ &

FCM2 0,109% D ,
\
1
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5.2.4. Alteracdes no PER

59. As propostas de alteracdo do PER na 82 Revisdo Ordindria foram
encaminhadas pela Geréncia de Engenharia e Investimentos de Rodovias (GEINV) por
meio da Nota Técnica n2 049/2016/GEINV/SUINF, complementada pelas Notas
Técnicas n? 005/2017/GEINV/SUINF e n2 007/2017/GEINV/SUINF.

60. Os eventos foram langados nos fluxos FCO, FCM1 e FCM2, resultando nos
impactos percentuais apresentados no quadro a seguir.

Quadro 8: Impactos devido as alteragées no PER na 82 Revisio Ordinaria

Implantag&o de barreiras de concreto - km 283,0 ao km 286,45 5.1.17.1 -0,019%

FCO Verba para Desapropriagdes e Indenizacdes 8.1 -0,026%
Verba para Aparelhamento da PRF 111 -0,010%
Corregdes de Tragado (inclusive OAE's) - 2,434 km 5113 -0,019%
Execug&o de Terceiras Faixas - Variante de Jamapara 5226 -0,008%

FCM1 | Execugéo de Terceiras Faixas - Variante de Sapucaia - Inexecugao e inclusdo
de diferencga aprovada

Execucéo de Terceiras Faixas - Variante Anta 5228 -0,007%
Veiculos para fiscalizagdo da ANTT - Implantacgo e instalag3o dos

5227 -0,016%

X ¢ 6.9.1 -0,001%
FCM2 | equipamentos e sistemas
Veiculos para fiscalizagéo da ANTT - Conservagéo 6.9.3.2 -0,002%
5.2.5. Ajuste do percentual de Eixos Suspensos (Lei 13.103/2015)
61. Por ocasiao da 72 Revisao Ordinaria e 82 Revisdo Extraordindaria, foi realizado

o reequilibrio econdémico-financeiro devido a isencdo de eixos suspensos de que trata
a Lei 13.103/2015 (Lei dos Caminhoneiros).

62. O artigo 17 da referida Lei estabelece que “os veiculos de transporte de
cargas que circularem vazios ndo pagardo taxas de pedégio sobre os eixos que
mantiverem suspensos. ”

63. Diante disso, a concessiondria encaminhou, juntamente com volume de
trafego real, a quantidade mensal de eixos suspensos e a respectiva perda de receita
nas Pracas P1 a P3, no periodo de vigéncia da Lei no 82 ano concessédo, de abril/2015

a marco/2016. ( >\
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64. No que se refere a apuracdo dos dados informados pela Concessionaria,
cabe ressaltar que estd em andamento nesta geréncia a definicdo de procedimentos
para que a ANTT tenha acesso aos sistemas de arrecadacdo de pedagio das
Concessionarias de modo a verificar eventuais divergéncias com os dados

informados, realizando-se as correcdes dos dados considerados, se for o caso.

65. O quadro a seguir apresenta os percentuais de perda de receita nas Pragas
P1 a P3 considerados na revisao anterior e na revisao atual.

Quadro 9: Percentuais de perda de receita devido aos eixos suspensos

Praca de Pedidio Percentual Percentual
¢ 9 revisao anterior revisao atual
P1 5,70% 5,66%
P2 5,37% 5,39%
P3 4,29% 4,21%
66. Os percentuais de perda atualizados foram considerados para os anos 9 ao

ano 25 dos fluxos de caixa Original e marginais, de modo que para o ano 8 os

percentuais foram ponderados em fungao da data inicial de vigéncia da Lei.

67. O reequilibrio foi realizado na aba “Trafego rev” da planilha FCO, resultando
no impacto percentual indicado no quadro a seguir.

Quadro 10: Impactos devido ao ajuste de Eixos Suspensos

-0,076%

68. A adocdo do trafego real nos Fluxos de Caixa Marginais adequou o trafego
projetado a perda de trafego devido a isencao por eixos suspensos, nao cabendo,
portanto, a aplicacdao do percentual de perda de receita devido a essa isencao sobre o
valor da TBP no FCM para considerar os efeitos dos eixos suspensos.

5.3. 92 Revisao Extraordinaria

69. A 92 Revisao Extraordinaria contemplou os seguintes eventos: isengao de
pedagio na P3 - Barra do Pirai/RJ; e Alteragdes no PER.
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70. Os eventos foram langamentos nos fluxos de caixa FCO, FCM1, FCM2 e
FCM3. Cabe salientar que o fluxo FCM3 foi criado na presente revisdo, de forma a
incluir os langamentos dos novos investimentos e custos operacionais propostos.

5.3.1. Isencdo de pedagio para os veiculos na praca P3 - de Barra do Pirai/R)

71. Considerando a Ac¢&do Ordindria n® 2009.51.19.000508-8, que determinou a
abstengdo da Rodovia do Aco de efetuar cobranga de tarifa de pedagio na praca P3
dos carros com placas de Barra do Pirai de moradores dos distritos de Dorandia,
Vargem Alegre, Califérnia e Sao José do Turvo, a ANTT encaminhou & concessionéria o
Oficio n2 116/2010/SUINF informando os procedimentos para automatizar a isencao,
de forma a facilitar a passagem desses veiculos pela praca e também possibilitar a
auditoria por parte da ANTT.

72. A apuracao dos dados de isencdo informados mensalmente pela
Concessionaria para o 82 ano concessao foi realizada pela CODEF/GEROR, por meio
do Parecer Técnico n? 003/GEROR/SUINF/2017.

73. Conforme o referido parecer, devem ser considerados os indices de
aceitagao por categoria apresentados no quadro a seguir.

Quadro 11: indices de aceitagao para o Ano 8 (abril/2015 a margo/2016)

indice de aceitagio
Categoria 1 75,9%
Categoria2a 8 77,8%
Categoria 9 40%
74. Desse modo, o volume de veiculos isentos foi lancado no quadro relativo a

Praca P3 para o 82 Ano Concessao, na aba “Trafego Rev” da planilha FCO, resultando
no impacto da TBP indicado no quadro a seguir.

Quadro 12: Impactos devido a isengao na P3 — Barra do Pirai/RJ

0,051%
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5.3.2. Alteracdes no PER

75. As propostas de alteracdo do PER na 92 Revisdo Extraordindria foram
encaminhadas pela Geréncia de Engenharia e Investimentos de Rodovias (GEINV) por
meio da Nota Técnica n? 049/2016/GEINV/SUINF, complementada pelas Notas
Técnicas n? 005/2017/GEINV/SUINF e n2 007/2017/GEINV/SUINF.

76. Os eventos foram langados nos fluxos FCO, FCM1, FCM2 e FCM3, resultando
nos impactos percentuais apresentados no quadro a seguir.

Quadro 13: Impactos devido as alteragées no PER na 92 Revisao Extraordinaria

Conservacdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.1 -0,007%
Conservacdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.2 -0,001%
Conservagdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.3 -0,001%
Conservacdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.4 -0,004%
Conservacgdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.5 -0,002%
Conservagdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.6 -0,031%
Conservagdo da rodovia para o item 2 - Contorno de Volta Redonda 2.8 -0,002%
Manutencdo do Pavimento 4.1 -0,004%
Manutengao - Dispositivos e Segurancga 4.2.1 | 0,00002%
FCO | Manutencdo -Sinalizagdo horizontal 4.2.2 -0,005%
Manutengao -OAE 4.3 -0,001%
Manutencdo -Drenagem e OAC 4.4 0,0004%
Manutencdo -Terraplenos 4.5 0,0004%
Manutencdo -Canteiro Central e Fx de Dominio 4.6 0,0001%
Manutengdo -Sistemas Elétricos e de Illuminacgio 4.8 -0,002%
Administracdo da Concessionaira - Resoluc¢do n2 4.727/2015 - Taxa de
administracdo para inclusdo e exclusdo de obras (6,24%) 14.1 -0,098%
Execugdo de ruas laterais em pista simples - 1,2 km, em Ponto azul (km 167)| 5.1.3.1 -0,150%
Passivo ambiental incorporado no PER 1.253 | -1,727%
Corregbes de Tragado (inclusive OAE's) 5.1.1.3 | -0,006%
FCM1 | Execugdo de Terceiras Faixas - Variante de Sapucaia 5.2.2.7 | -0,043%
Execugdo de Terceiras Faixas - Variante Anta 5.2.2.8 | -0,007%
FCM2 Veiculos para fiscalizagdo da ANTT - Reposigdo dos equipamentos e
sistemas 6.9.2 -0,003%
Ampliacdo de capacidade no Ponto azul - do km 167+400 ao km 168+760 -
ECM3 incluindo o Trevo das garcas 523 2,215%
Reparacdo, reforgo e alargamento das OAE's do km 193+200 e km 04850 -
Alga sul 1234 | 0,164%
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Custos Administrativos - Resolugdo n2 3651 14.3 0,120%
Manutengdo do Pavimento (Lei n® 13.103/2015) 4.1.2 3,460%
Elaboragdo de Projetos Executivos — novas obras 7.2 1,061%

5.4, Reajuste

77. Conforme disposto na cldusula 6.31 do Contrato de Concess3o, o calculo do
indice de Reajustamento Tarifario (IRT) para a Concessionaria Rodovia do Aco é
realizado com base na variacdo do indice do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més de
junho/2007 e o més anterior a data-base de reajuste de tarifa.

78. O quadro a seguir apresenta a projecdo dos nUmeros indices de
fevereiro/2017, considerando os nimeros indices publicados de novembro/2016 a
janeiro/2017.

Tabela 4: Proje¢ao do niimero indice do IPCA para fevereiro/2017

IPCA

4

4793,85

Fev/17 (projetado) 4810,15

79. A partir da projecao de fevereiro/2017 e do nimero indice do IPCA de
junho/2007, apurou-se o valor do IRT provisério, conforme férmula a seguir:

T IPCAi _ 4810,15 ~1.80197
IPC4o0 2.669,38

80. Considerando-se o IRT provisério de 1,80197, verifica-se que o percentual de
reajuste sobre a TBP a ser concedido é de 4,55% (quatro inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento).

5.5. Efeitos da 82 Revisao Ordinaria, da 92 Revisdo Extraordinaria e do Reajuste

81. Apds a 82 Revis@o Ordinaria, a TBP aprovada na revisdo anterior é alterada
de R$ 3,49085 para R$ 3,64967, correspondendo a um acréscimo .__percentual 4,55%
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(quatro inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento).

82. Apés a 92 Revisao Extraordinaria, a TBP resultante da 82 Revisdo Ordinaria é
alterada de R$ 3,64967 para R$ 3,82336, correspondendo a um acréscimo percentual
4,76% (quatro inteiros e setenta e seis centésimos cinco por cento).

83. O efeito conjunto da 82 Revisao Ordinaria e da 92 Revisdo Extraordinéaria
altera a TBP aprovada na revisao anterior (Resolugdo n? 5.033, de 03/03/2016) de R$
3,49085 para R$ 3,82336, representando um incremento percentual de 9,53% (nove
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento).

84. Considerando-se a TBP resultante da 82 Revisdao Ordinaria e da 92 Reviséo
Extraordinaria, de R$ 3,82336, bem como o IRT calculado de carater provisério,
1,80197, o valor da TBP reajustada nas Pracas de Pedégio P1 a P3 passa de R$
6,01685 para R$ 6,88960, antes do arredondamento, representando um incremento
percentual de 14,50% (quatorze inteiros e cinquenta centavos), e de R$ 6,00 (seis
reais) para R$ 6,90 (seis reais e noventa centavos), apdés o arredondamento,
representando um incremento percentual de 15,00% (quinze por cento).

85. A Tabela a seguir apresenta os valores das tarifas a serem praticadas nas
pracas de pedagio P1 a P3 por categoria de veiculo, calculados a partir do produto
entre a TBP reajustada e arredondada pelo fator multiplicativo de cada categoria.

Tarifa de Pedagio = Tarifa de Pedagio Arredondada x Multiplicador

Tabela 5: Tarifas para as Pracas P1, P2 e P3

1 6,90

1 Automével, caminhonete e furgdo 2

2 Caminhéo leve, 6nibus, caminhao-trator e furgao 2 2 13,80

3 Automoével e caminhonete com semi-reboque 3 1,5 10,35

4 Caminhao, caminhdo-trator, caminhao-trator com semi- 3 20.70
rebogque e dnibus ’

5 Automoével e caminhonete com reboque 4 13,80
Caminhdo com reboque e caminhdo-trator com semi-

6 rebogue 4 4 27,60
Caminhdo com reboque e caminh&o-trator com semi-

7 rebogue 5 5 34,50
Caminhdo com reboque e caminhdo-trator com semi-

8 rebogue 6 6 41,40
Motocicletas, motonetas, bicicletas motorizadas e

9 triciclos 2 0.5 345
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6. VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA DA CONCESSIONARIA

86. Em atendimento ao Memorando Circular n? 025/2016/GEROR/SUINF, a
Geréncia de Engenharia e Investimentos em Rodovias (GEINV) manifestou-se por meio
do Memorando n? 1.257/2016/GEINV/SUINF, informando que ndo existe
descumprimento, por parte da concessionaria, de clausula técnico-operacional do seu
Contrato de Concessao.

87. Da mesma forma, a Geréncia de Fiscalizacdo e Controle Operacional de
Rodovias (GEFOR) manifestou-se por meio do Memorando n? 375/2016/GEFOR/SUINF,
informando que ndo existe objecdo, por parte daquela Geréncia, para a aprovacio do
Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio. Também informou a existéncia de um total de
24 Processos Administrativos Simplificados (PAS) autuados no intuito de apurar
eventual responsabilidade da Concessionéaria e outros 151 PAS suspensos por forca do
TAC assinado entre a Concessionaria e a ANTT.

88. Os aspectos econdmico-financeiros da Concessiondria foram analisados pela
Coordenacéo de Fiscalizagdo do Desempenho Econdmico e Financeiro (CODEF/GEROR)
e constam no Processo de Fiscalizagdao n® 50500.036206/2016-31.

89. Conforme se verifica no Atestado de Regularidade e no Relatério Consolidado
de fiscalizacdo, a Concessiondria apresenta status de regular quanto as seguintes
obrigagdes: 1) Receitas Extraordinarias; 2) Verba de Fiscalizacdo; 3) Balancetes
Mensais e manual de Contabilidade; 4) Demonstracbes Financeiras; 5) Regularidade
Fiscal; 6) Financiamentos/Garantias; 7) Capital Social; 8) Capital Social Minimo; 9)
Abertura de Capital; 10) Acordo de Acionistas; 11) Alteracdes do Estatuto Social: 12)
Controle Societario; 13) Titularidade do Controle efetivo da Concessdo; 14)
Transferéncia de Agdes; 15) Seguros e Garantia de Execucdo Contratual; 16) Contrato
com partes Relacionadas.

90. Cumpre informar que em 15/02/2017 foi encaminhado ao Ministério da
Fazenda o Oficio n? 084/2017/SUINF, em atendimento a Portaria MF n? 118, de
17/05/2002, comunicando os efeitos de reajuste e revisdo da TBP do Contrato de

Concessao da Concessionaria @ @

o~
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91. = Além disso, de acordo com a Portaria da ANTT n2 467, de 21/09/2015, que
determina que os reajustes e revisdes das tarifas dos servigos publicos regulados por
esta Agéncia sejam comunicados ao Ministério dos Transportes com antecedéncia
minima de 15 dias, em 15/02/2017 foi encaminhado ao Ministério dos Transportes o
Oficio n? 085/2016/SUINF, comunicando os efeitos da 82 Revisdo Ordinaria, da 92
Revisao Extraordinaria e do Reajuste da TBP.

7. CONCLUSAO

92. A presente Nota Técnica apresentou andlise acerca da 82 Revisdo Ordinaria,
da 92 Revisdo Extraordinaria e do Reajuste Anual da Tarifa Basica de Pedagio do
Contrato de Concessao celebrado com a Concessionaria Rodovia do Aco S.A..

93. A 82 Revisao Ordinaria altera a TBP aprovada na revisdo anterior de R$
3,49085 para R$ 3,64967, correspondendo a um acréscimo percentual 4,55% (quatro
inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento).

94, A 92 Revisao Extraordindria altera a TBP resultante da 82 Revisdo Ordinaria
de R$ 3,64967 para R$ 3,82336, correspondendo a um acréscimo percentual 4,76%
(quatro inteiros e setenta e seis centésimos cinco por cento).

95. A 82 Revisao Ordinaria e a 92 Revis&do Extraordindria alteram a TBP aprovada
na revisao anterior de R$ 3,49085 para R$ 3,82336, representando um incremento
percentual de 9,53% (nove inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento).

96. O processo de reajuste indicou um acréscimo percentual de 4,55% (quatro
inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento), correspondente a variacao entre o
IPCA de junho/2007 e o IPCA projetado de fevereiro/2017.

97. O efeito conjunto da 82 Revisao Ordindria, da 92 Revisdo Extraordinaria e do
Reajuste altera o valor da TBP nas Pracas de Pedagio P1 a P3 de R$ 6,01685 para R$
6,88960, antes do arredondamento, representando um incremento percentual de
14,50% (quatorze inteiros e cinquenta centavos), e de R$ 6,00 (seis reais) para R$
6,90 (seis reais e noventa centavos), apés o arredondamento, representando um

incremento percentual de 15,00% (quinze por cento). .
\»\ i ‘
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98. Em razao do exposto, submete-se a apreciacdo da Diretoria Colegiada da
ANTT os procedimentos adotados para a 82 Revisdo Ordindria, a 92 Revisdo
Extraordindria e o Reajuste da TBP da Concessiondria Rodovia do Aco S.A., com
vigéncia a partir de 05/03/2017. /\
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