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1. DO OBIJETO

1. A presente Nota Técnica trata da analise econ6mico-financeira da 12 Revisdo Ordindria
e Reajuste da Tarifa Bdsica de Pedagio (TBP) da Concessiondria das Rodovias Integradas do Sul S.A. -
VIASUL, com vigéncia inicialmente prevista para 15 de fevereiro de 2020, em atendimento a
Resolucdo ANTT n2 675, de 4 de agosto de 2004, alterada pelas Resolugdes n? 5.172, de 25 de agosto
de 2016 e n2 5.859, de 03 de dezembro de 2019; a Resolugdo ANTT n2 3.651, de 07 de abril de 2011,
alterada pelas Resolugdes n? 4.339, de 29 de maio de 2014, n2 4.727, de 26 de maio de 2015, e n?
5.859, de 03 de dezembro de 2019; a Resolucdo 5.850, de 16 de julho de 2019; e ao Contrato de
Concessdo, visando o restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro, incluindo os efeitos
decorrentes da revisdo do Programa de Exploracdo da Rodovia (PER).
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2. DA JUSTIFICATIVA

2. A matéria vem a apreciacdao desta SUINF em cumprimento ao disposto no artigo 46,
inciso Xl do Regimento Interno da ANTT, conforme a Resolu¢cdo ANTT n? 5.810, de 03 de maio de
2018.

3. DO HISTORICO

3. Em 12 de novembro de 2018, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT

realizou leildo na B3 (antiga BMF&BOVESPA) referente ao edital de concessdo n2 01/2018, para a
Concessao dos trechos rodoviarios integrantes das Rodovias Integradas do Sul (RIS). As caracteristicas
do trecho rodoviaria concedido sao apresentadas no Quadro 1 a seguir:

Quadro 1: Trecho rodoviario concedido, relativo ao Edital n2 01/2018
Rodovias Trecho Extensao

BR-101/RS, entre a divisa SC/RS até o entroncamento com a BR-290 (Osorio);
BR-290/RS, no entroncamento com a BR-101 (A) (Osdrio) até o km 98,1;

BR- BR-386, no entr. com a BR-285/377 (B) (para Passo Fundo) até o entr. com a BR- 473 4 km
101/290/386/448/RS 470/116 (A) (Canoas); !
BR-448, no entroncamento com a BR-116/RS-118 até o entroncamento com a BR-
290/116 (Porto Alegre).
4, A Tarifa Basica de Pedagio (TBP) considerada nos Estudos de Viabilidade Técnico-

Econémica e Ambiental (EVTEA), equivale ao valor indicado na Proposta, de RS 7,24, correspondente
ao valor basico para a categoria 1 de veiculo de rodagem simples e de dois eixos, referenciada a julho
de 2018.

5. Para o edital em comento houve a apresentacdo de 5 (cinco) propostas (vide Quadro
2). Apds a abertura de cada envelope de proposta econémica escrita, pelo Diretor de Leildo da B3,
em sessdo publica, verificaram-se os seguintes valores, em ordem de classificacdo, enumerados por
proponente, valor do lance (RS) e desagio (%):

Quadro 2: Propostas apresentadas para o Edital n2 001/2018:

Classificagao Proponente Lance Desagio
1 Companhia de Participagcdes em Concessdes | RS 4,30545 | 40,53%
2 Infraestrutura Brasil Holding Il S.A. RS 4,43570 | 38,73%
3 Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. | RS 4,55941 | 37,02%
4 Consércio Sacyr RIS RS 5,25389 | 27,43%
5 Consoérecio Integrasul R$ 5,27000 | 27,20%
6. Assim, a proponente vencedora para o Lote Rodovidrio foi a "Companhia de
Participacdes em Concessdes", com lance de RS 4,30545 para a Tarifa Basica de Pedagio.
7. O resultado do leildo foi homologado pela Deliberagdo ANTT n2 987, de 27/11/2018,

publicada no Diario Oficial da Unido - DOU - de 28/11/2018, que vinculou a Companhia de
Participacdes em Concessdo ao cumprimento das condi¢des prévias a assinatura do contrato.

8. Em conformidade com a exigéncia do certame, a empresa homologada constituiu uma
Sociedade de Propdsito Especifico — SPE, denominada "Concessionaria das Rodovias Integradas do
Sul S.A. - ViaSul", que, em 11/01/2019, firmou com a Unido, por intermédio desta ANTT, o Contrato
de Concessdo relativo ao Edital n? 01/2018. A publicacdo do extrato do contrato no DOU se deu
em 14/01/20109.

9. O contrato visa a exploracdo da infraestrutura e da prestacao do servico publico de
recuperacdo, opera¢do, manutencdo, monitoracdo, conservacao, implantacdo de melhorias,
ampliacdo de capacidade e manutenc¢do do nivel de servico do Sistema Rodovidrio, no prazo e nas
condigdes estabelecidos no Contrato e no Programa de Exploragdo da Rodovia - PER, mediante a
cobranca de Tarifa Basica de Pedagio no valor inicial de RS 4,07582, referenciada a setembro de 2016
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(precos iniciais do contrato) - o valor foi calculado corrigindo-se o valor de leildo (RS 4,30545),
trazendo-o da data-base de julho de 2018 para setembro de 2016 (data-base do "Estudo de
Viabilidade Técnica, Econémica e Ambiental" - EVTEA), com o indice 1,056340238, conforme Edital.

10. Em conformidade com a subcldusula 3.1 do contrato de concessdo, o prazo de vigéncia
da concessao é de 30 anos, contados a partir da "Data da Assungao”, que é definida na subclausula
1.1.1. item (xvii) como sendo a data da assinatura do Termo de arrolamento e Transferéncia de Bens.
A data de assuncdo, a partir da qual se iniciou a contagem do prazo de concessao, se deu em 15 de
fevereiro de 2019, data de inicio da cobranca nas pracas de pedagio P2 e P3, de acordo com o
disposto na subclausula 17.1.1 do contrato de concessdo e conforme autorizacdo da ANTT, através da
Deliberagdo n? 195, de 12/02/2019 (publicada no DOU em 13/02/2019).

11. Em 29/01/2020, foi publicada no DOU a Deliberagdo n2 43, de 28/01/2020, que
autoriza o inicio da cobranga de pedagio nas pragas P1, P4, P5, P6 e P7, com entrada em vigor a partir
da zero hora do dia 30 de janeiro de 2020. A partir desta data a concessionaria iniciou uma operagao
assistida para informar aos usudrios da rodovia sobre o inicio efetivo da cobranga de pedagio no dia
09/02/2020, ou seja, 10 dias apds a expedicdo do ato autorizativo - conforme estipulado subclausula
17.3.5 do contrato.

3.1. Reajuste

12. A atualizacdo monetdria coincide com a data de inicio da cobranca de pedagio, que
ocorreu em 15/02/2019, conforme subclausula 17.5.1 do contrato de concessdo. O primeiro reajuste
implicou um aumento de 8,16% sobre a TBP, com base no IRT definitivo no valor de 1,08156,
correspondente a variagdo entre o nimero-indice do IPCA de dezembro de 2018 (ou seja, referente a
dois meses anteriores ao més de inicio da cobranca de pedagio) e o nimero indice do IPCA de julho
de 2016 (ou seja, referente a dois meses antes da data base do EVTEA, setembro de 2016).

13. Mediante o critério contratual (subcldusula 17.5.2), a data-base para os reajustes
seguintes da tarifa de pedagio serd a data do primeiro reajuste. Portanto, nos anos posteriores, os
reajustes serdo realizados sempre no dia 15 de fevereiro, ressaltando-se que eventuais diferencas
entre os valores dos IRT provisérios e os definitivos sdo compensadas no reajuste subsequente.

14. O Quadro 3 a seguir apresenta a evolu¢cdo do IRT considerado na concessdao dos
reajustes da Concessionaria:

Quadro 3: Evolugao do IRT

Ano | IRT Provisério | Variagdo % | IRT Definitivo | Variagdo % | Diferencas (prov/def) %

2019 1,08156 8,16 1,08156 8,16 -
3.2. Revisdes
15. O Quadro 4 apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de cada uma das

revisdes realizadas:

Quadro 4: Historico dos revisoes tarifarias

Inicio da | Alteragao
cobranga da TBP

Revisdo Vigéncia Alteragoes principais (resumo)

Inicio de cobranga (valor vencedor da licitagdo) e
Inicio de cobranca - P2 RS Reajuste das pracas de pedagio P2 e P3
eP3 15/02/2019 | 15/02/2019 4,07582 Processo n? 50500.011561/2019-90;
Deliberacdo n° 195, de 12/02/2019
Autorizacdo de inicio da cobrancga nas pragas P1, P4,
Inicio da cobranca - P1, RS P5, P6 e P7
P4, P5, P6 e P7 30/01/2020 | 09/02/2020 4,07582 Processo n? 50500.000340/2020-20;
Deliberagdo n? 43, de 28/01/2020
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3.3. Evolugao das tarifas cobradas ao usudrio

16. O Quadro 5 apresenta a evolucdo da tarifa cobrada na praca de pedagio pela
concessionaria aos seus usudrios em decorréncia da combinacdo das revisodes, aplicacdo dos fatores
D, Q, Ce X, reajuste, e aplicacao do critério de arredondamento, para a categoria 1 de veiculos:

Quadro 5: Evolugdo da tarifa cobrada ao usuario em RS correntes

D C X|Q Tarifa arred.

E (9
vento %) | (R$) | %) | (%) TP IRT (R$) Var. (%)
Leildo - - - - |RS 4,07582 - 4,10 -

Reajuste 2019 | - - - - |RS 4,40823 | 1,08156 4,40* 7,32

*Para a P2 essa tarifa é de RS 8,80, até a cobranca bidirecional nessa praga, conforme subitem i
da Subcldusula 17.4.10 do contrato de concessao.

17. Os efeitos dos reajustes e revisdo ordinaria expressos em termos de tarifa a precos
iniciais (Pl — data base de set/2016) e tarifa praticada estdo ilustrados no grafico seguinte:

Grafico 1: Efeitos das revisoes ordindrias e extraordinarias
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4. DA ANALISE DOS PLEITOS DE REAJUSTE E REVISAO

18. Tecidas as consideragdes preliminares, cujo escopo era o de apresentar informacdes
gerais a respeito da evolugdo tarifaria ao longo do periodo da concessdo, passa-se ao exame do
objeto da presente nota técnica.

19. Em atencdo ao item 17.6 do Contrato de Concessdo, a concessionaria ViaSul
protocolizou, em 23/01/2020, a Carta VSA - ADC n? 65/2020 (SEI n? 2519570), apresentando um
documento intitulado "MEMORIA DE CALCULO PARA DEFINICAO DA TARIFA DE PEDAGIO DA 12
REVISAO ORDINARIA DA CCR VIASUL". Através da Nota Técnica SEI n2 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR
(2565655), a GEFIR faz uma analise do citado documento da ViaSul e apresenta a sua proposta para
12 Revisdo Ordinaria, a qual esta sendo considerada na presente nota técnica.

20. Para andlise preliminar da 12 Revisdo Ordinaria, foram considerados os seguintes
documentos:

Processo n? 50500.426657/2019-59 (GEREF)
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I. Despacho GEREF (2278678), que questiona a GEFIR sobre a existéncia de dbice para a revisdo
e solicita o percentual de desconto ou acréscimo de reequilibrio a ser aplicado;

II. Deliberagdo n2 43, de 28/01/2020 (2578784), que autoriza o inicio da cobranga de pedagio
nas pragas P1, P4, P5, P6 e P7;

III. Despacho GEFIR (2623281), que encaminha a Nota Técnica SEI n2 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR
e informa a inexisténcia de dbice para a revisao;

IV. Nota Técnica SEI n? 469/2020/GEREF/SUINF/DIR (2623302): analise preliminar da GEREF
guanto aos pleitos de revisdo apresentados pela concessionaria;

V. Oficio SEI n? 2644/2020/GEREF/SUINF/DIR-ANTT (2659451): informa a concessiondria os
resultados preliminares da revisao;

VI Anexado Processo n2 50500.014806/2020-74: contém a carta VSA - ADC n2 123/2020
(2696501), com a manifestacdo da concessionaria acerca dos resultados preliminares; e o
Despacho GEFIR 2701061, através do qual a GEFIR informa que ndo ha elementos a serem
analisados em Nota Técnica complementar.

Processo 50500.006939/2020-77 (GEFIR)

L. Carta VSA - ADC n2 65/2020 (SEI n2 2519570), em que a concessionaria ViaSul apresenta
sua proposta de revisao;

IL Nota Técnica SEI n? 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR (2565655): analise da GEFIR quanto aos
pleitos de revisdo apresentados pela concessionaria;

II1. Despacho GEFIR 2582668, em que a GEFIR solicita a SUINF prorrogacdo de prazo em 30
dias para conclusdo do processo da 12 Revisdo Ordinaria;

IV. Despacho SUINF 2592546, em que a SUINF da ciéncia a Diretoria Colegiada sobre a
necessidade de dilagdao do prazo de conclusdo da revisdo;

V. Oficio Circular SEI n2 188/2020/SEGER/DIR-ANTT (2673907), em que a Secretaria-Geral
da ciéncia aos Diretores da ANTT sobre a necessidade de dilacdo do prazo de conclusao
da revisao;

21. Com base na manifestacdo da concessionaria acerca dos resultados preliminares da

revisdo, através da carta VSA - ADC n? 123/2020 (2696501), e posicionamento da GEFIR através do
Despacho 2701061, passa-se a analise da revisdo tarifaria e apuracdo do reajuste.

5. DA REVISAO DA TARIFA BASICA DE PEDAGIO
5.1. Dispositivos contratuais e regulamentares aplicaveis a Revisao
22. O valor da TBP serd alterado pelas regras de revisdo previstas na legislacao, Edital,

Contrato e na forma da regulamentacdo da ANTT, para restabelecer a relacdo que as partes
pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessionaria e a retribui¢cdo dos usuarios da Rodovia,
com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro inicial.

23. O Contrato de Concessdo estabelece na clausula 17.6, em sintese, que a Revisdo
Ordindria é a revisdo anual realizada pela ANTT por ocasido do reajuste tarifario, com o objetivo de
incluir os efeitos de ajustes previstos no Contrato, mediante aplicagdo do Fator C, do Fator D, do Fator
A e do Fator E, e das adequacgdes previstas no Fluxo de Caixa Marginal.

24. Na subcldusula 17.8.1, consta que a "Revisdo Extraordindria é a revisGo decorrente de
recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro da Concessdo em razdo das hipoteses estabelecidas
na subcldusula 20.2, quando cabiveis".

25. Ressalta-se, ainda, a Resolucdo n2 675, de 4 de agosto de 2004, alterada pelas
Resolugdes n2 5.172, de 25 de agosto de 2016 e n2 5.859, de 03 de dezembro de 2019, que no seu
art. 29, incisos |, Il e lll, trata dos eventos considerados nas revisdes ordinarias.
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“Art. 22 Nas revisées ordindrias serdo considerados:
| — relativamente ao exercicio anual anterior:

a) as receitas complementares, acessdrias ou alternativas a receita principal ou de projetos
associados, com base nos valores faturados pela concessiondria;

b) os recursos para desenvolvimento tecnoldgico e verba de laboratério, conforme previsGo
contratual, quando ndo utilizados em projetos aprovados pela ANTT;

¢) criagdo, alteragdo e extingdo de tributos ou de encargos decorrentes de disposi¢des legais, de
comprovada repercuss@o nos custos da concessiondria;

d) os recursos para aparelhamento da Policia Rodovidria Federal e demais verbas, conforme previsGo
contratual, quando ndo utilizadas integralmente.

Il — as diferengas de receita, apuradas entre as datas contratualmente estabelecidas para o do
reajuste do ano anterior e do presente, decorrentes de:

a) aplicagdo, quando da concessdo do reajuste anterior, do indice de reajuste tarifdrio provisorio e do
indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previsdo contratual;

¢) defasagem decorrente de eventual concessdo de reajuste tarifdrio em data posterior ao contrato;

Il — as repercussOes decorrentes de inexecugbes, antecipa¢des e postergacdes de obras e servigos
previstos nos cronogramas anuais do Programa de Exploragdo da Rodovia.

Art. 22-A Nas revisbGes extraordindrias serdo consideradas as repercussées, decorrentes, unica e
exclusivamente, de fato de forca maior, ocorréncia superveniente, caso fortuito, fato da
Administragdo, alteragdo unilateral do contrato, ou fato de principe que resultem,
comprovadamente, em altera¢do dos encargos da concessiondria.”

26. Os aspectos da revisdo sdo também abordados na Resolugdo ANTT n2 1.187/2005 e no
artigo 24, incisos VI e VII, da Lei n2 10.233, de 05 de junho de 2001.

5.2. 12 Revisao Ordinaria

27. O valor atualmente em vigor da Tarifa Basica de Pedagio (TBP) é aquele oriundo da
proposta vencedora do leildo, conforme explicitado na clausula 17.4.11 do contrato de concessdo:

"17.4.11 O valor da Tarifa Basica de Pedagio da Proposta vencedora é de RS RS 4,07582 (quatro
reais, sete mil, quinhentos e oitenta e dois centésimos de milésimos de centavos), referenciados a
setembro de 2016, estando sujeito a alteragdes com as revisdes indicadas nas subclausulas 17.6, 17.7
el17.8."

28. Portanto, considerando a TBP em vigor de RS 4,07582, a precos de setembro de 2016,
passa-se aos eventos da 12 Revisdao Ordinaria. A seguir, sdo apresentados separadamente os eventos
inseridos nos Fatores A, E, D e C e aqueles inseridos em Fluxo de Caixa Marginal.

5.2.1. Fator A - conclusdo antecipada das "Obras de Ampliacio de Capacidade e
Melhorias" (Acréscimo de Reequilibrio)

29. De acordo com o inciso (xxvii) da subclausula 1.1.1 do contrato de concessdo, Fator A é
um "incrementador da Tarifa Basica de Pedagio, utilizado como mecanismo de aplicacdo do
Acréscimo de Reequilibrio no caso de conclusdo antecipada de Obras de Ampliacdo de Capacidade e
Melhorias, conforme previsto no Anexo 5".

30. Conforme explicitado no Anexo 5 do contrato, na subclausula 3.1, "o Acréscimo de
Reequilibrio ndo constitui espécie de bonificagdo em favor da Concessiondria, mas mecanismo pré-
fixado de ressarcimento da Concessiondria pela concluséo antecipada das Obras de Amplia¢éo de
Capacidade e Melhorias previstas no PER (Fator A) ou pela conclusGo das obras do Estoque de
Melhorias (Fator E)". Parte-se do pressuposto que, se essas obras tiveram a sua execuc¢do autorizada
ou solicitada pela ANTT, o custo financeiro adicional deve ser ressarcido em decorréncia do
atendimento ao interesse publico pela ampliacdo de capacidade disponibilizada aos usuarios.

31. A subcldusula 3.7 do Anexo 5 disp&e sobre a forma de calculo do Fator A:
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"O percentual relativo ao Acréscimo de Reequilibrio — Fator A, que incidird sobre a Tarifa Basica de
Pedagio, sera calculado de acordo com a seguinte formula:

A = [(CAA x Dt) - Dt] x CAT

Onde,

A é o Acréscimo de Reequilibrio — Fator A;

CAA é o Coeficiente de Ajuste Adicional aplicado apenas ao Acréscimo de Reequilibrio — Fator A,
conforme previsto na Tabela V;

Dt é o percentual pré-fixado previsto na Tabela Il; e

CAT é o Coeficiente de Ajuste Temporal previsto na Tabela IV e aplicado na forma descrita no item 4
deste Anexo."

32. Nesta 12 Revisdo Ordindria, o Fator A serd igual a 0 (zero), uma vez que ndo houve
conclusdo antecipada das "Obras de Ampliacdo de Capacidade e Melhorias" previstas no PER (Fator
A) ou das obras do Estoque de Melhorias (Fator E).

5.2.2. Fator E - conclusdo de obras do "Estoque de Melhorias" (Acréscimo de Reequilibrio)

33. De acordo com o inciso (xxx) da subcldusula 1.1.1 do contrato de concessdo, Fator E é
um "incrementador da Tarifa Bdsica de Peddgio, utilizado como mecanismo de aplicagdo do
Acréscimo de Reequilibrio relativo a conclusGo de obras do Estoque de Melhorias, conforme previsto
no Anexo 5". No inciso (xxiv) da mesma subcldausula, consta que Estoque de Melhorias é um
"percentual de obras de melhorias, referenciadas na Tabela Il do Anexo 5, a serem executadas pela
Concessiondria a partir de solicitacGo da ANTT, constituindo obrigagdo contratual e ensejando a
recomposi¢cdo do equilibrio econémico-financeiro na forma do Anexo 5, mediante a aplica¢éo do
Fator E, apds a concluséo da obra".

34. Conforme explicitado na subclausula 21.6.3 do contrato, "a conclusdo das obras do
Estoque de Melhorias ensejard a aplica¢Go do Acréscimo de Reequilibrio — Fator E, conforme disposto
no Anexo 5".

35. A subcldusula 3.9 do Anexo 5 dispde sobre a forma de cdlculo do Fator E:

"O percentual relativo ao Acréscimo de Reequilibrio — Fator E, que incidird sobre a Tarifa Basica de
Pedagio, serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

E = Dt x CAT

Onde,

E é o Acréscimo de Reequilibrio — Fator E;

Dt é o percentual pré-fixado previsto na Tabela ll; e

CAT é o Coeficiente de Ajuste Temporal previsto na Tabela IV e aplicado na forma descrita no item 4

deste Anexo."

36. Nesta 12 Revisdo Ordinaria, o Fator E serd igual a O (zero), uma vez que nao houve
conclusdo de obras do "Estoque de Melhorias".

5.2.3. Fator D - Desconto de Reequilibrio

37. De acordo com o inciso (xxix) da subclausula 1.1.1 do contrato de concessao, Fator D é
um "redutor da Tarifa Bdsica de Peddgio, utilizado como mecanismo de aplicagdo do Desconto de
Reequilibrio relativo ao ndo atendimento aos Pardmetros de Desempenho da Frente de Recupera¢do
e Manutencdo e da Frente de Servicos Operacionais e ao atraso e a inexecugéio das obras e servigos
da Frente de Ampliagdo de Capacidade, Melhorias e Manutengdo de Nivel de Servico, conforme
previsto no Anexo 5".

38. Conforme explicitado no Anexo V, subcldusula 2.1:

"O Desconto de Reequilibrio ndo constitui espécie de penalidade imposta a Concessiondria, mas sim
mecanismo para desonerar os usuarios do Sistema Rodoviario. Pressupde que, se o servigo publico
prestado na Concessdo estiver em desconformidade com as condi¢cOes estabelecidas no Contrato e
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no PER, tal servio ndo deve ser remunerado em sua integralidade. Trata-se de mecanismo
preestabelecido e pactuado entre as Partes no Contrato, visando a manutengdo do seu equilibrio
econOémico-financeiro para os casos de descumprimento dos Parametros de Desempenho da Frente
de Recuperagdo e Manutengao e inexecucdo e atraso das obras e servigos da Frente de Ampliagao
de Capacidade, Melhorias e de Manuten¢dao de Nivel de Servigo, cujo risco seja alocado a
Concessionaria, e da Frente de Servigos Operacionais, de acordo com os Parametros Técnicos e com
os Parametros de Desempenho."

39. A subcldusula 2.6.3 do Anexo 5 dispde sobre a forma de célculo do Fator D:

"2.6.3 O percentual relativo ao Desconto de Reequilibrio — Fator D, que incidira sobre a Tarifa Basica
de Pedagio, com exce¢do do disposto no item 2.7 deste Anexo, serd calculado de acordo com a
seguinte férmula:

D = Dt x CAT

Onde,

D é o Desconto de Reequilibrio — Fator D;

Dt é o percentual pré-fixado previsto nas Tabelas I, ll e lll; e

CAT é o Coeficiente de Ajuste Temporal previsto na Tabela IV e aplicado na forma descrita no item 4

deste Anexo."

40. O item 4 do Anexo 5, por sua vez, descreve o "Coeficiente de Ajuste Temporal" (CAT):

"4.1 O Coeficiente de Ajuste Temporal consiste na multiplicacdo do percentual calculado de
Desconto ou Acréscimo de Reequilibrio por valor pré-fixado na Tabela IV, de forma a equilibrar
receitas e despesas no tempo, mantendo a neutralidade dos Fatores D, A e E.

4.2 A aplicacdo do Coeficiente de Ajuste Temporal incidira somente sobre os itens previstos nas
Tabelas Il e lll.

4.3. No caso do Fator D, o ano de referéncia do Coeficiente de Ajuste Temporal na Tabela IV
corresponderd ao ano previsto para a execugdo das obras e servigos constantes no PER.

4.3.1 O Fator D permanecera constante e sera aplicado enquanto perdurar a inexecucdo, a partir da
sua incorporagdo por meio de revisado ordinaria.

4.4 No caso do Fator A e E, o ano de referéncia do Coeficiente de Ajuste Temporal na Tabela IV
corresponderd ao ano de conclusdo da execuc¢do das obras e servigos constantes no PER.

4.4.1 O Fator A e o Fator E permanecerdo constantes até o final do Prazo da Concessao, a partir da
sua incorporagdo por meio de revisao ordinaria."

41. De acordo com a tabela IV do anexo 5, o CAT correspondente ao 12 ano de
concessao equivale a 1,100.
42, A Nota Técnica SEI n2 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR (2565655) apura eventuais

descumprimentos relativos a "Frente de Recuperacdo e Manutencdo"; "Frente de Ampliacdo de
Capacidade, Melhorias e Manutencdo de Nivel de Servi¢co"; e "Frente de Servicos Operacionais", de
acordo com os parametros técnicos e de desempenho.

43, Com relagdo a "Frente de Recuperacdo e Manutencdo", a citada Nota Técnica da GEFIR
explicita que a avaliacdo da aplicacdo do Fator D se dard em momento oportuno, apds o término do
12 ano-concessao.

44, Quanto a "Frente de Ampliagao de Capacidade, Melhorias e Manutenc¢do de Nivel de
Servico", a GEFIR atesta que a concessiondria atendeu, no prazo, as obrigacdes contratuais,
perfazendo o percentual de 100% de execucdo. Dessa forma, ndo ha valores a serem revertidos a
modicidade tarifaria.

45, Sobre a "Frente de Servicos Operacionais”, a Nota Técnica GEFIR destaca uma
inexecucdo no item 38 da tabela Ill do Anexo 5 do Contrato de Concessao - "Implantacdo do Sistema
de Controle de Velocidade", que tem prazo de conclusdo até o final do 122 més. Por conta da
inexecucdo desse servico, a GEFIR apresenta um Fator D a ser aplicado de 0,15378%. Ressalta-se que
se trata de uma apuragdo parcial do Fator D relativo ao 12 ano-concessdo, uma vez que dados
da "Frente de Recupera¢dao e Manutengao" ainda nao estdo disponiveis.
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5.2.4. Fator C

46. De acordo com o inciso (xxviii) da subcldusula 1.1.1 do contrato de concessdo, Fator
C é um "redutor ou incrementador da Tarifa Bdsica de Peddgio, utilizado como mecanismo de
reequilibrio do Contrato aplicdvel sobre eventos que gerem impactos exclusivamente na receita e nas
verbas indicadas, conforme a metodologia prevista no Anexo 6".

47. O Fator C é aplicavel para fins de reequilibrio do contrato, em fung¢do de eventos
diversos, sendo alguns deles exemplificados na subclausula 1.3 do Anexo 6:

"1.3.1 N3do utilizacdo da totalidade das verbas anuais destinadas para Segurang¢a no Transito,
conforme previsto no Contrato;

1.3.2 N&o utilizacdo da totalidade das verbas com Recursos para Desenvolvimento Tecnoldgico —
RDT, conforme previsto no Contrato;

1.3.3  Alteragdo de receitas com o arredondamento da Tarifa de Pedagio na forma prevista no
Contrato;

1.3.4 Alteracdo de receitas decorrentes do atraso na aplicacdo do reajuste da Tarifa de Pedagio no
periodo anterior;

1.3.5 Alteragdo de receitas decorrente da redugdo ou aumento da aliquota do Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN e da aliquota do PIS e COFINS;

1.3.6 Alteragdo de receitas decorrente de decisdo judicial que impossibilite a cobranga parcial ou
total da Tarifa de Pedagio;

1.3.7 Ndo utilizagdo da totalidade das verbas de desapropria¢do, conforme previsto na subcldusula
8.2.4 do Contrato;

1.3.8 Aplicagdo das Receitas Extraordindrias na modicidade tarifaria;
1.3.9 Eventual saldo de eventos de anos anteriores ndo revertido para a Tarifa de Pedagio;

1.3.10 Alteracdo de receitas decorrentes da execucdo de obras e servicos fora do prazo previsto no
PER;

1.3.11 Alteracao de receitas decorrente da indeniza¢do, ao Poder Publico, descrita na subcldusula 2.7
do Anexo 5 do Contrato de Concessao;

1.3.12. Dispéndio a menor daquele valor referido na subcldusula 7.2 do Contrato."
48. Ademais, é importante relatar que o Anexo 6 prevé o seguinte:

"1.4 Todos os eventos da subcldusula 1.3 relativos a parcelas ou percentuais de tarifas serdo
convertidos em montantes a serem creditados ou debitados do saldo da Conta C, conforme previsto
no item 2.1, com base no trafego e nas receitas auferidas durante o ano correspondente, tal como se
daria caso os eventos efetivamente se realizassem.

1.5 A afericdo do Fator C sera feita anualmente e tera inicio a partir do inicio da cobranga de
Tarifa de Pedagio pela Concessiondria, com sua primeira aplicagdo prevista na revisdo ordinaria que
se seguir ao decurso de 1 (um) ano contado do inicio da cobranca de Tarifa de Pedagio.

1.5.1 A primeira aplicagdo do Fator C levard em conta todos os eventos de reequilibrio com impacto
sobre as receitas e verbas da Concessionaria desde a Data da Assungdo da Concessao.

1.6 O Fator C de que trata a subcldusula 17.5.3 deverd ser utilizado a pregos iniciais."
49. A metodologia completa de cdlculo do Fator C é descrita na clausula 2 do Anexo 6.

50. Importa ressaltar que na presente revisdao se trata da primeira aplicacdo do Fator C,
portanto, levard em conta os eventos de reequilibrio com impacto sobre as receitas e verbas da
concessionaria relativas ao 12 ano de concessdo, que compreende o periodo entre 15/02/2019
e 14/02/2020.

51. Nos itens seguintes sdo apresentados os eventos cujos impactos nas receitas da
concessionaria serdo acumulados na Conta C para subsequente reequilibrio por meio do Fator C.

5.2.4.1. IRT provisdrio e Arredondamento

52. ltem de revisdo que corresponde a atualizacdo do quadro de tarifas com os valores
efetivamente praticados no 12 ano de concessdo (15/02/2019 a 14/02/2020), compensando desta
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forma as perdas ou ganhos por arredondamento e por utilizagdo do IRT provisério no ano anterior.

53. Como o IRT apurado para reajustar a tarifa vigente no 12 ano concessao, foi definitivo
(isto é, ndo houve necessidade de se projetar nimeros-indices do IPCA), ndo ha compensacao a ser
feita quanto ao IRT utilizado.

54, A apuracdo do saldo a ser destinado a Conta C decorrente do arredondamento realiza-
se por meio do procedimento de calculo da diferenca entre (i) a receita efetivamente obtida a partir
da tarifa praticada no ano 1; e (ii) a receita que seria obtida utilizando-se a tarifa sem
arredondamento, considerando o volume de trafego real no ano 1.

55. Tendo em vista que ainda ndo had dados de trafego real disponiveis para o ano 1,
propde-se que o valor a ser computado na Conta C, para compensar o efeito do arredondamento,
seja calculado da Revisao Ordindria subsequente.

5.2.4.2. Receitas extraordinarias e custos associados

56. Conforme explicitado no inciso (lv) na subcldusula 1.1.1 do contrato, "Receitas
Extraordinarias" sdao "quaisquer receitas complementares, acessérias, alternativas e de projetos
associados, caracterizadas por fontes que nao sejam provenientes da arrecadagdo de pedagio e de
aplicac¢des financeiras, como, por exemplo, decorrentes de utilizacao da faixa de dominio".

57. A exploragdo de Receitas Extraordinarias esta disciplinada na cldusula 18 do contrato
de concessdo. Na subcldusula 18.6, consta que "parcela da receita advinda de Receita Extraordindria
sera revertida a modicidade tarifaria, anualmente, no momento da revisdo ordinaria, mediante a
analise pela ANTT dos resultados das Receitas Extraordindrias, nos termos deste Contrato e da
regulamentacdo vigente da ANTT".

58. O repasse a modicidade tarifaria das receitas extraordinarias foi regulamentado, em
2008, pela Resolucdo ANTT n? 2.552, de 14 de fevereiro de 2008, alterada pela Resolucdo n2 5.172,
de 25 de agosto de 2016, onde ficou estabelecido:

“Art. 42 Serd revertida a modicidade tarifdria a receita extraordindria liquida apds deduzidos os
valores relativos a tributos, custos diretamente associados ao CRE e o montante equivalente a 15%
(quinze por cento) da receita bruta.

$32 O valor minimo a ser revertido a modicidade tarifdria deverd ser de 10% (dez por cento) da
receita extraordindria bruta, sob pena de redugdo da aliquota de 15% (quinze por cento) de que trata
este artigo.

Art. 92 Os demonstrativos da composi¢do das receitas extraordindrias, dos tributos incidentes e dos
custos associados do exercicio anual anterior da concessdo, apurados pelo regime de competéncia,
deverdo ser discriminados individualmente e encaminhados a ANTT de acordo com o art. 32 da
Resolugdo ANTT n@ 675, de 4 de agosto de 2004. (Alterado pela Resolugéo n® 5.172, de 25.8.16)”

59. Transcrevendo o que dispde sobre o assunto, na Resolucdo ANTT n2 675, de 04 de
agosto de 2004, alterada pela Resolugdo n2 5.172, de 25 de agosto de 2016, tem-se:

“Art. 22 Nas revisées ordindrias serdo considerados:

| —relativamente ao exercicio anual anterior:

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas & receita principal ou de projetos
associados, com base nos valores faturados pela concessiondria;

Art. 32 As concessiondrias deverdo encaminhar a ANTT as informag¢des referentes ao inciso | do art.
22 em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio anual da concessdo, e as informagées
relativas ao inciso Ill do mesmo artigo até 140 (cento e quarenta) dias antes da data de revisdo.”

60. Tendo em vista que os dados de receitas extraordinarias relativas ao 12 ano-
concessdo ainda ndo estdo disponiveis, na presente revisdo ndo existe montante a ser revertido a
modicidade tarifdria.

5.2.4.3. Recursos para o Desenvolvimento Tecnolégico — RDT
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61. Para o RDT o Contrato de Concessao prevé, em sua clausula 15:

"15.1 Durante todo o periodo da Concessao, a partir do primeiro més apds a Data da Assuncgao, a
Concessionaria deverd, anualmente, destinar o montante de RS 1.658.395,29 (um milh&o, seiscentos
e cinquenta e oito mil, trezentos e noventa e cinco reais e vinte e nove centavos) a projetos e estudos
gue visem ao desenvolvimento tecnoldgico, a ser atualizado pelo IRT.

15.2 Os recursos de que trata a subcldusula 15.1, quando ndo utilizados para os fins a que se
destinam no exercicio, poderdo ser revertidos para a modicidade tarifaria por ocasido das revisdes
ordinarias, conforme previsto na regulamentagdo da ANTT.

15.3 Os produtos e estudos decorrentes da aplicacdo dos Recursos para Desenvolvimento
Tecnoldgico serdo de propriedade da ANTT."

62. A subcldusula 15.1 do contrato estabelece o montante destinado ao RDT, a ser
atualizado pelo IRT. Com a aplicacdo do IRT de 1,08156, relativo ao ano 1, a concessiondria poderia
utilizar o valor total de RS 1.793.648,33.

63. Uma vez que a ViaSul possui projetos de RDT aprovados pela ANTT, e tendo em vista
que a prestacdo de contas da concessionaria ainda nao esta disponivel, propde-se que este evento
seja calculado na Revisao Ordindria subsequente.

5.2.4.4. Verba anual para Seguranga no Transito

64. Iltem de Revisdo Ordinaria, disciplinado no item 14.11 do contrato de concessao,
transcrito a seguir:

"14.11.1 A Concessionaria devera disponibilizar a ANTT, ao longo de todo o Prazo da Concessao, a
partir do primeiro més apds a Data da Assuncdo, verba anual para seguranca no transito, destinada
exclusivamente ao custeio de programas relacionados a prevencdo de acidentes, educagdo no
transito e comunicagdo.

(i) A verba para seguranca no transito sera no montante anual de RS 965.687,04 (novecentos e
sessenta e cinco mil, seiscentos e oitenta e sete reais e quatro centavos), a ser atualizado pelo IRT.

(ii) A ANTT indicara a forma e oportunidade em que a Concessionaria disponibilizara a referida
verba anual para segurancga no transito, que podera:

(a) compor fundo com recursos provenientes das concessGes de rodovias federais sob a
responsabilidade da ANTT;

(b)  ser aplicada diretamente em bens e servigos relacionados ao Sistema Rodoviario; ou

(c) reverter em favor da modicidade tarifaria."

65. Conforme exposto na Nota Técnica SElI n? 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR (2565655), a
Viasul apresentou, por meio da Carta VSA - ADC n? 194/2019, de 09/05/2019 (0285900) um
documento intitulado “Proposta de programa de seguranga vidria - Educagao no Transito - BR-
290/RS”, tendo sido autuado o processo n? 50500.322882/2019-17.

66. Considerando-se que o Contrato de Concessao dispde que cabe a ANTT indicar a forma
e oportunidade em que a Concessionaria disponibilizard a referida verba, o posicionamento da GEFIR,
expresso no Oficio SEI N2 4669/2019/GEFIR/SUINF/DIR-ANTT, de 29/05/2019, 0410811, é que o
assunto demanda uma regulamentacdo prévia, definindo a sua forma de utilizacdo
estabelecendo os critérios objetivos, bem como a forma de prestacdo de contas, previamente
autorizagao dos servigos.

Q- D

67. Por conta disso, até que se defina a forma e oportunidade em que se dard a utilizacao
da referida verba, a GEFIR entende que tais valores devem reverter para a modicidade tarifaria,
conforme previsto na subcldusula 14.11.1 (c).

68. O valor da verba de seguranca estipulado no item 14.11.1 do contrato é de RS
965.687,04, a ser reajustado pelo IRT relativo ao ano 1 (1,08156). Dessa forma, o repasse a
modicidade por meio da Conta C, no 12 ano concessdo, resultou em saldo negativo de RS
1.044.445,17, devidamente reajustado.
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5.2.4.5. Desapropriagoes

69. Conforme disposto na subcldusula 8.2.2 do Contrato de Concessao, estimou-se um
montante de 68.994.838,26 para desapropriacdes que eventualmente fossem necessarias ao longo
do periodo de concessao, a ser reajustado anualmente pelo indice de reajuste da Tarifa de Peddagio.

70. Conforme explanado na Nota Técnica SEI n? 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR (2565655),
ndo houve a comprovagdo, por parte da concessionaria, do uso de quaisquer valores para
desapropriacdes no 12 ano concessdo. Dessa forma, a GEFIR sugere que seja mantido inalterado o
valor citado no paragrafo anterior, previsto contratualmente, a fim de serem usados quando
necessario, observando-se os critérios, obrigacGes e a devida prestacdo de contas.

71. Considerando-se que a aplicacdo do Fator C, conforme previsto na subcldusula 8.2.4 do
Contrato de Concessdo, somente ocorrerd apds o término das obras previstas no subitem 3.2.1 do
PER, o que ainda ndo ocorreu, ndo sera proposto reequilibrio econdmico-financeiro por conta do
presente item.

5.2.4.6. Estudos e licengas ambientais de responsabilidade do Poder Concedente

72. Conforme exposto na subcldusula 7.2 do Contrato, estimou-se um montante de RS
4.494.717,56 para ressarcimento e remuneracao ao Poder Concedente pelos custos com a obtencao
das licencas e autorizacdes ambientais para a realizacdo das Obras de Ampliacdo de Capacidade e
Melhorias, a ser reajustado anualmente pelo indice de reajuste da Tarifa de Pedagio.

73. Como explanado na Nota Técnica SEI n2 354/2020/GEFIR/SUINF/DIR (2565655), ndo
houve, ainda, a apresentacdo dos dispéndios da Empresa de Planejamento e Logistica (EPL) para
verificacdo pela ANTT, dessa forma, a GEFIR propde que seja mantido inalterado o valor citado no
paragrafo anterior, previsto contratualmente.

74. Considerando-se que o saldo inicial previsto para estudos e licencas ambientais
permanece inalterado, ndo serd proposto o reequilibrio econémico- financeiro do contrato por conta
do presente item.

5.2.4.7. Saldo da "Conta C" e calculo do "Fator C"

75. A metodologia de calculo do Fator C é apresentada no item 2 do Anexo 6 do contrato
de concessao.

76. O montante da Conta C serd o somatdrio dos valores calculados em cada evento
descrito anteriormente - na presente revisdo, houve somente um evento a ser computado, conforme
sintetizado no quadro a seguir:

Quadro 6 - Itens da Conta C—Ano 1
Montante
(RS correntes)
Verba anual para Segurancga no Transito | -1.044.445,17

Montante da Conta C - RS (Cd,,,) | -1.044.445,17

Itens revisados

77. Conforme item 2.1 do referido Anexo, o Fator C sera calculado de acordo com a
seguinte férmula:

cd,., + (ct x (VT Peq, — FTPeqt}) x(1+71,)

C = —
b VTPeq,,,
78. Considerando que ndo existem saldos remanescentes de Fator C (Ct) de anos

anteriores, é possivel simplificar a férmula de calculo do Fator C, demonstrada acima, da seguinte
maneira (admitindo "Ct" igual a zero):
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Con = Cd;yy
1 VrPegq,.,
Onde:

t: representa o ano da ocorréncia dos eventos sujeitos a aplicacdo do Fator C

¢t. Fator Cincidente sobre a Tarifa Basica de Pedagio do ano t

ct4+1: Fator C incidente sobre a Tarifa Bdsica de Pedagio do ano seguinte a t. Previamente a sua
incidéncia na tarifa de pedagio, conforme previsto na subclausula 17.5.3, o Fator C deve ser
convertido a precos iniciais.

Cdi+1: Montante da Conta C a ser aplicado no ano seguinte a t, conforme o item 2.3.

VTPeq~t+1: Projecdo do Volume Total Pedagiado equivalente, expresso em veiculos equivalentes a
categoria 1 indicada na tabela da subclausula 17.4.7, para o ano seguinte a t. O fator de equivaléncia
para os veiculos ndo enquadrados na categoria 1 serd o Multiplicador da Tarifa indicado na tabela da
subcldusula 17.4.7 de cada categoria.

79. Por sua vez, o item 2.2.2 do Anexo 6 do contrato, em sua alinea "a", estabelece os
parametros para projecao do trafego para a primeira aplicacdo do Fator C:
"a) A Projegdo de Trafego para a primeira aplicagdo do Fator C, em t+1, conforme previsto no item
1.5, sera o Volume Total Pedagiado equivalente da rodovia, expresso em veiculos equivalentes a

categoria 1 indicada na tabela da subclausula 17.4.7 do Contrato, no ano t, acrescido de 2% (dois por
cento), de acordo com a seguinte férmula:"

VTPeq,,, = 1,02 x VTPeq,

80. Importa ressaltar que, para o tempo "t" (que, nesta revisdo, equivale ao 12 ano de
concessdo), tem-se disponivel até o momento apenas os dados de trafego real no periodo entre
15/02/2019 (inicio do ano concessdo e da cobranca de pedagio) e 31/12/2019, e apenas para as
pracas P2 (Santo Antonio da Pampulha) e P3 (Gravatai) - as Unicas que estiveram em operagdao no
periodo. Considerando que, na data prevista para implementacdo da revisdo ordinaria, em
15/02/2020, estardo em operacdo 5 novas pracas (cf. Deliberacdo n2 43/2020), deve-se considerar o
trafego de todas as pracas do sistema rodoviadrio para se projetar o trafego total. Portanto, faz-se
necessario projetar o trafego no tempo "t+1", considerando todas as pracas de pedagio.

81. Em sua proposta de revisdo (carta ADC 65/2020, 2519570), a ViaSul propde utilizar
dados do EVTEA para auxiliar na projecdao - o que pode ser corroborado por esta Agéncia. Desta
forma, considerando as proje¢des de trafego nas pragas de pedagio constantes do Anexo VI dos
"Estudos de Trafego" do EVTEA, tem-se a seguintes previsdes para 2020 e 2021:

Quadro 7 — ProjegOes de trafego nas pragas de pedagio (EVTEA)

aga | Veq | % |
po1 | 31.724 | 140% | 32515 | 14,0%
P02 | 46.857 | 20,7% | 48.040 | 20,7%
PO3 | 47.653 | 21,0% | 48.854 | 21,0%
PO4 | 38610 | 17,0% | 39578 | 17,0%
POS | 30.690 | 13,5% | 31.468 | 13,5%
Pos | 19771 | 87% | 20275 | 87%
P07 | 11.297 | 50% | 11576 | 5,0%

82. Conforme observado pela concessiondria em sua proposta de revisdo, nota-se que a
proporc¢do de trafego em cada praca entre os anos de 2020 e 2021 mantém-se constante, o que nos
permite considerar essa proporgao para projetar o trafego das 7 pragas.
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83. Adotando-se a proporcdo de trafego por praca constante do EVTEA, temos que o
trafego em P2 e P3 equivale a 41,7% do trafego total pedagiado nas 7 pragas do sistema rodoviario.
Tendo em vista o trafego projetado para o ano 1 (equivalente ao ano "t") de 32.059.829 veiculos
equivalentes, considerando as pracas P2 e P3 (cf. apresentado pela concessiondria em sua proposta
de revisdo), podemos projetar o trafego das 7 pracas, para o ano 1, como sendo:

100
VTPeqt = 32.059.829 x 217 = 76.882.083

84. A projecdo para o ano 2 (ano "t+1") é feita multiplicando-se o trafego no ano "t" por
1,02 - conforme estipulado no item 2.2.2 do Anexo 6 do contrato, alinea "a". Portanto, chega-se a um
trafego projetado para o ano 2 de:

VTPeq,:; = 1,02 x 76.882.083 = 78.419.725

85. Cumpre esclarecer que a prépria metodologia do Fator C ja apresenta mecanismo de
corregdo de projegdes no ano subsequente.

86. Determinado o trafego projetado e o montante da Conta C, chega-se a um Fator C, a
precos correntes do ano 1, de:

—R$1.044.445,17
Fator C = = —0,01332
78.419.725

87. Finalmente, conforme especificado no item 2.1 do anexo 6 do contrato, previamente a
sua incidéncia na tarifa de pedagio, o Fator C deve ser convertido a precos iniciais. Portanto, tem-se:

—R%$0,01332
Fator ( = ———— = —0,01231
1,08156
88. O quadro a seguir demonstra as variaveis consideradas para calculo do Fator C:

Quadro 8 — Calculo Fator C ("C;,1")
Montante aplicado na Conta C (Cdy,4) -RS$ 1.044.445,17

Projecdo do Volume Total Pedagiado equivalente no ano "t+1" (VTPeq~;,1) 78.419.725

IRT ref. ano 1 1,08156
Fator C (cy,1) (pregos iniciais) | - R$ 0,01231

89. Cumpre observar que, nesta revisdo, estad se propondo que todo o montante da Conta
C seja considerado no calculo do Fator C, ndo restando saldo a ser capitalizado e repassado para a
proxima revisao.

5.2.5. Eventos inseridos nos Fluxos de Caixa Marginais

90. Conforme explicitado pela ViaSul no item 2 de sua proposta de revisdo, ndo houve
inclusdo de obras e servigos no escopo do contrato de concessdo que ensejassem recomposi¢ao do
equilibrio econémico-financeiro por meio do Fluxo de Caixa Marginal.

6. DO REAJUSTE
6.1. Dispositivos contratuais aplicaveis para a concessao de reajuste
91. Na subcldusula 1.1.1 do contrato de concessdo sdo estabelecidas definicGes para os

termos utilizados em seu texto. Relativamente ao processo de reajuste, faz-se importante o
entendimento e distingdo entre os termos tratados nos subitens (xxxviii) (xlvi) e (Ix) desta subclausula
e transcritos a seguir:
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“(xxxviii)  IRT: indice de reajustamento para atualizagéo monetdria do valor da Tarifa de Peddgio,
verbas e Garantia de Execugdo do Contrato, calculado com base na variagdo do IPCA entre julho de
2016 e dois meses anteriores a data-base de reajuste da Tarifa de Peddgio, conforme a seguinte
férmula: IRT = IPCAi / IPCAo (onde: IPCAo significa o numero-indice do IPCA do més de julho de 2016,
e IPCA:i significa o numero-indice do IPCA de dois meses anteriores a data-base de reajuste da Tarifa
de Peddgio).

(lix) Tarifa Bdsica de Peddgio (TBP): equivale ao valor indicado na Proposta, de RS 4,07582 (quatro
reais, sete mil, quinhentos e oitenta e dois centésimos de milésimos de centavos), referenciados a
setembro de 2016, correspondente ao valor bdsico da Tarifa para a categoria 1 de veiculos, sujeito as
revisdes indicadas nas subclausulas 17.6, 17.7 e 17.8.

(Ix) Tarifa de Peddgio (TP): tarifa de peddgio a ser efetivamente cobrada dos usudrios, calculada e
reajustada anualmente na forma da subcldusula 17.5, para cada pra¢a de peddgio.”

92. Conforme a subcldusula 17.4.11 do Contrato de Concessao, transcrita a seguir, o valor
da Tarifa Bésica de Pedagio da Proposta vencedora é de RS 4,07582, referenciados a setembro de
2016:

“17.4.11 O valor da Tarifa Bdsica de Peddgio da Proposta vencedora é de RS RS 4,07582 (quatro
reais, sete mil, quinhentos e oitenta e dois centésimos de milésimos de centavos), referenciados a
setembro de 2016, estando sujeito a alteragbes com as revisées indicadas nas subcldusulas 17.6, 17.7
el7.8”

93. Vale ainda transcrever o que dispéem as subcldusulas 17.5.1, 17.5.2, 17.5.7 e 17.5.8 do
Contrato de Concessao, quanto ao reajuste tarifario:

“17.5 Reajustes da Tarifa de Peddgio

17.5.1 A Tarifa de Peddgio terd o seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da cobrancga de
peddgio.

17.5.2 A data-base para os reajustes seguintes da Tarifa de Peddgio serd a data do primeiro

reajuste, de forma que nos anos posteriores os reajustes da Tarifa de Peddgio serdo realizados
sempre no mesmo dia e més em que foi realizado o primeiro reajuste.

[..]

17.5.7 A partir do 59 (quinto) dia a contar da data-base do reajuste, fica a Concessiondria
autorizada a praticar a Tarifa de Peddgio reajustada caso ndo seja comunicada pela ANTT dos
motivos para ndo concess@o do reajuste.

17.5.8 Em caso de extingdo de qualquer dos indices de reajuste previstos neste Contrato, o indice a
ser utilizado deverd ser aquele que o substituir.

(i) Caso nenhum indice venha a substituir automaticamente o indice extinto, as Partes deverdo
determinar, de comum acordo, o novo indice a ser utilizado.

(ii) Caso as Partes ndo cheguem a um acordo em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a extingdo
do referido indice de reajuste, a ANTT determinard o novo indice de reajuste.”

94. De acordo com a subcldusula 17.5 do Contrato de Concessdo, a Tarifa Basica de
Pedagio (TBP) tera o seu primeiro reajuste na data de inicio da cobranca de pedagio, que servira
como data-base para os reajustes anuais posteriores, a fim de incorporar a variagio do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado pelo IBGE.

95. Ressalta-se que a Tarifa de Pedagio a ser praticada na categoria 1 serd arredondada
para multiplos de 10 (dez) centavos de real, segundo os critérios estabelecidos na subcldusula 17.5.4
do Contrato de Concessao.

96. Ressalta-se ainda, a Resolucdo n? 675, de 4 de agosto de 2004, alterada pelas
Resolugcdes n? 5.172, de 25 de agosto de 2016 e n2 5.859, de 03 de dezembro de 2019, que no seu
art. 49 trata da metodologia de cdlculo para a apuracdo de indices de precos provisérios, utilizados no
calculo do indice de reajuste tarifario caso ndo esteja disponivel o indice necessario.

“Art. 42 Os indices de pregos setoriais provisérios a serem utilizados no cdlculo do indice de
reajustamento tarifdrio serdo obtidos pelas médias aritméticas das variagbes dos trés ultimos
numeros indices publicados.”
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6.2. Apuracao do Reajuste pela ANTT

97. O reajuste da tarifa é calculado com base no IPCA defasado de dois meses em relagao
ao més de aplicacdo do reajuste. Considerando que o reajuste ocorre anualmente no més de
fevereiro, utiliza-se para o cdlculo do IRT o nimero-indice do IPCA divulgado para o més de dezembro
anterior.

98. Sendo a data de referéncia do contrato setembro de 2016, para o reajuste de 2020, o
IRT serd o quociente entre o nimero-indice do IPCA de dezembro de 2019 e o numero-indice do IPCA
de julho de 2016 (dois meses anteriores a data-base contratual):

Quadro 9: Parametros para calculo do IRT
MES IPCA

Jul/16 4.715,99

Dez/19 (definitivo) | 5.320,25

99. Aplicando a férmula contratual, o valor do IRT definitivo para dezembro de 2019 é
igual a 1,12813, conforme demonstrado abaixo:

IPCAi _ 5.320,25
IPCAo 471599

IRT =

= 1,12813

100. Comparando-se o IRT definitivo do reajuste de 2020, igual a 1,12813, com o IRT
definitivo utilizado no reajuste de 2019 (1,08156), temos que a tarifa atual devera ser reajustada em
4,31% (quatro inteiros e trinta e um centésimos por cento).

7. DO CALCULO DA TARIFA DE PEDAGIO

101. Vale transcrever o que dispde as subclausulas 17.5.3 a 17.5.6 do contrato de
concessdo, quanto a férmula de calculo da tarifa de pedagio, e forma de arredondamento:

"17.5.3 A Tarifa de Peddgio serd reajustada anualmente, devendo ser calculada, para a categoria
1, pela seguinte formula:

TP=TBPx (1-D +A +E) x IRT + (FCM + C) x IRT

Onde:

TP: Tarifa de Peddgio;

TBP: Tarifa Bdsica de Peddgio;

D: Fator D;

A: Fator A;

E: Fator E;

IRT: indice de reajustamento para atualizagéo monetdria do valor da Tarifa de Peddgio;
FCM: Fluxo de Caixa Marginal; e

C: Fator C.

17.5.4 A Tarifa de Peddgio a ser praticada na categoria 1 serd arredondada para multiplos de 10
(dez) centavos de real e serd obtida mediante a aplica¢do do sequinte critério de arredondamento:

(i) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco, arredonda-se a primeira casa decimal
para o valor imediatamente inferior;

(i)  quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco, arredonda-se a primeira casa
decimal para o valor imediatamente superior.

17.5.5 Os efeitos econémicos decorrentes do arredondamento serdo considerados na revisdo
ordindria subsequente, mediante aplicacdo da metodologia do Fator C.

17.5.6 O valor da Tarifa de Peddgio serd autorizado mediante publicacéio de resolugdo especifica
da ANTT no DOU."

102. Considerando os valores apurados ao longo da presente Nota Técnica - os quais devem
compor as varidveis da formula prevista na subcldusula 17.5.3 do contrato, é possivel calcular a tarifa
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de pedagio:

Quadro 10 - Calculo da tarifa de peddagio reajustada, antes do arredondamento

Tarifa de pedégiol Tarifa Arred. | TBP contrato | TBP FCM | Fator D | Fator A IRT Fator C | Fator E

4,57709 4,60 4,07582 0,00 ]0,15378% 0 1,12813|-0,01231 0
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[1] Tarifa de Pedéagio = (TBP
contrato)*(1-D+A+E)*IRT + (TBP
FCM + C)*(IRT)

103. Conforme estipulado na subclausula 17.4.10, inciso (i), "a Tarifa de Peddgio da praga
P2 corresponderd, até a alteragdo estipulada na subcldusula 17.3.1, a Tarifa Bdsica de Peddgio
multiplicada por 2 (dois) para calcular a Tarifa de Peddgio reajustada descrita na subcldusula
17.4.10".

104. A tabela a seguir oferece uma comparacdo entre as tarifas antes e depois do
arredondamento de inicio do contrato (P2 e P3 - que tomou efeito em 15/02/2019 - e P1, P4, P5, P6,
P7 - que tomou efeito em 09/02/2020 ) e da presente, 12 Revisdo Ordinaria:

Quadro 11 - Percentual de variagao: comparagdo com as tarifas de inicio de contrato (vigente)

Inicio de contrato 12 RO Variacao
Praga (2020) (%)
Tarifa | Tarifa arred. Tarifa Tarifa arred. | Tarifa | Tarifa arred.
P1, P3, P4, P5, P6, P7 | 4,40823 4,40 4,57709 4,60 3,83% 4,55%
P2 8,81646 8,80 9,16808 9,20 3,99% 4,55%
8. DA VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA CONTRATUAL
105. Em resposta ao Despacho GEREF 2278678, a Geréncia de Fiscalizacdo e Investimentos

de Rodovias (GEFIR) manifestou-se por meio do Despacho n2 2623281, pela ndo objecdo quanto a
aprovacdo da 12 Revisdo Ordinaria e Reajuste da Concessionaria.

106. De acordo com o Despacho GEREF 2732531, de 19/02/2020, os aspectos econdmico-
financeiros da Concessiondria estdo sendo analisados pela Coordenacdo de Fiscalizacdo do
Desempenho Econémico e Financeiro (CODEF/GEREF), tendo em vista o término do ano concessdo
em 14/02/2020, a qual deverd emitir o Relatério Consolidado de Fiscalizagdo e o Atestado de
Regularidade, quanto aos seguintes itens: 1) Receitas Extraordinarias; 2) Verba de Fiscalizagdo; 3)
Informagdes Financeiras Trimestrais; 4) Demonstra¢des Financeiras Anuais; 5) Regularidade Fiscal; 6)
Financiamentos e Empréstimos; 7) Capital Social; 8) Abertura de Capital; 9) Altera¢des/Transferéncia
do Controle Societario; 10) Assuncdo do Controle pelos Financiadores; 11) Verba para Seguranga no
Transito; 12) Seguros e Garantia; 13) Fiscalizacdo Extraordinaria; e 14) Informacdes relativas as partes
relacionadas. Conforme disposto no referido Despacho GEREF, "a partir da andlise e
fiscalizag¢do realizada até o presente momento e a das obrigagées e imperativos contratuais exigiveis
atualmente do ente regulado sob andlise, ndo vislumbramos qualquer inconformidade tributdria,
fiscal, contabil ou regulatdria em seus aspectos econémicos e financeiros que possa impor obice aos
pleitos da Concessiondria em andlise".

107. Cumpre informar que, apds a elaboracao desta Nota Técnica, conforme recomendado
no Relatdrio de Auditoria n2 09/A0/AUDIT/2018, a SEAE/Ministério da Economia sera informada
sobre os resultados da presente analise. Registra-se, ainda, que a Portaria DG n? 314, de 21/08/2018,
foi revogada pela Portaria DG n? 350, de 13/09/2019, ndo sendo mais necessario o encaminhamento
de comunicagdo ao Ministério da Infraestrutura informando os resultados das revisdes e do reajuste.
Ainda, a Diretoria Colegiada da ANTT serd informada acerca dos resultados da 12 Revisdo Ordinaria,
da Aplicacdo do Desconto de Reequilibrio e do Reajuste da TBP da concessionaria.

9. TABELA DE TARIFAS
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O sistema tarifario é detalhado na subclausula 17.4 do contrato de concessao, inclusive
a diferenciac¢do por categoria de veiculos, em razdo do numero de eixos e da rodagem.

Considerando-se a tarifa de peddgio reajustada e arredondada para categoria 1,
resultante da 12 Revisdo Ordinaria, tem-se, nas pragas de peddgio, a Tarifa de Peddgio arredondada
por categoria, conforme a férmula abaixo:

Tan"ft? de ~ Tarifa X Multfp”cador
Pedagio ~ de Pedigio da Tarifa
Arredondada
110. Segue a tabela de tarifas, por categoria de veiculo, a ser praticada nas pracas de
pedagio:
Pragas de pedagio P1, P3, P4, P5, P6 e P7
: . - Valores a
Categoria de . . Numero Multiplicador
- Tipo de Veiculo . Rodagem . serem
Veiculos de Eixos da Tarifa .
Praticados(RS)
1 Automoével, caminhonete e furgao 2 Simples 1 4,60
5 Caminh3do leve, onlbui, caminhdo-trator e ) Dupla 5 9,20
furgdo
3 Automovel e caminhonete com semi-reboque 3 Simples 1,5 6,90
4 Caminhao, cammhao—trator, czim.mhao-trator 3 Dupla 3 13,80
com semi-reboque e 6nibus
5 Automodvel e caminhonete com reboque 4 Simples 2 9,20
6 Caminhdo com reboque e caminhdo-trator 4 Dupla 4 18,40
com semi-reboque
Caminha b inhdo trat
2 aminhdo com re oo!ue e caminhdo trator 5 Dupla 5 23,00
com semi-reboque
8 Caminhdo com reboo!ue e caminhdo-trator 6 Dupla 6 27,60
com semi-reboque
9 Motocicletas, motonetas, triciclos e bicicletas ) simples 0,5 230
moto
10 Veiculos oficiais e do corpo diplomatico - - - -
111. Conforme estipulado na subclausula 17.4.10, inciso (i), "a Tarifa de Peddgio da pra¢a

P2 corresponderd, até a alteragdo estipulada na subcldusula 17.3.1, a Tarifa Bdsica de Peddgio
multiplicada por 2 (dois) para calcular a Tarifa de Peddgio reajustada descrita na subclausula
17.4.10". Portanto, segue tabela de tarifa a ser praticada na praca P2:

Praga de pedagio P2

Val
Categoria de . . Numero Multiplicador alores a
- Tipo de Veiculo . Rodagem . serem
Veiculos de Eixos da Tarifa .
Praticados(RS)
1 Automovel, caminhonete e furgdo 2 Simples 1 9,20
Caminhdo | onib inhdo-trat
5 aminh3o leve, Oni ui, caminhdo-trator e ) Dupla 5 18,40
furgao
3 Automovel e caminhonete com semi-reboque 3 Simples 1,5 13,80
Caminhao, inhdo-trator, inhdo-trat
4 aminhao camln. do-trator, czim|n do-trator 3 Dupla 3 27,60
com semi-reboque e 6nibus
5 Automdvel e caminhonete com reboque 4 Simples 2 18,40
ha hio-
6 Caminhdo com reboo!ue e caminhdo-trator 4 Dupla 4 36,80
com semi-reboque
7 Caminhdo com reboo!ue e caminhdo trator 5 Dupla 5 46,00
com semi-reboque
8 Caminhdo com reboque e caminh3o-trator 6 Dupla 6 55,20
com semi-reboque
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9 Motocicletas, motonetas, triciclos e bicicletas 2 Simples 0,5 4,60
moto

Veiculos oficiais e do corpo diplomatico = = = =

[
o

10. CONCLUSAO

112. Conforme exposto, a presente andlise versa sobre o Reajuste e a 12 Revisdo Ordinaria
da Tarifa Basica de Pedagio da Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A. - VIASUL, visando a
recomposi¢cao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao.

113. O processo de reajuste indicou o percentual de 4,31% (quatro inteiros e trinta e um
centésimos por cento), correspondente a variacdo do IPCA, com vistas a recomposicao tarifaria, no
periodo de dezembro/2018 a dezembro/2019, com incidéncia para o periodo de 15/02/2020 a
14/02/2021.

114. A 12 Revisdao Ordindria e reajuste alteram a tarifa de pedagio arredondada em 4,55%
(quatro inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) em relacdo a aprovada ano passado,
quando se iniciou a cobranga de pedagio (em 15/02/2019).

115. Em razdo do exposto, sugere-se encaminhar a Diretoria Colegiada da ANTT os
resultados da andlise da 12 Revisdo Ordindria e do Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio da
concessionaria ViaSul, com vigéncia originalmente prevista para 15/02/2020 - sendo que o atraso
na aplicacdo destas altera¢Oes devera ser reequilibrado na proxima Revisdo Ordindria.

(assinado eletronicamente)
ANDRE RORIZ DE CASTRO BARBO
Especialista em Regulacdo de Transportes Terrestres

(assinado eletronicamente)
ISABELA SOARES MACHADO REICHERT
Coordenadora de Gestdo de Contratos de Concessdo de Rodovias

De acordo. Encaminhe-se a SUINF.

(assinado eletronicamente)
MIRIAN RAMOS QUEBAUD
Gerente de Gestdo Econdmico-Financeira de Rodovias

(assinado eletronicamente)
MARCELO ALCIDES DOS SANTOS
Superintendente de Exploragdo da Infraestrutura Rodoviaria

Brasilia, 19 de fevereiro de 2020.

eil Documento assinado eletronicamente por ANDRE RORIZ DE CASTRO BARBO, ESPECIALISTA EM
el fi‘y REGULACAO, em 19/02/2020, as 15:38, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art.

assinatura

eletrénica 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por ISABELA SOARES MACHADO REICHERT, Coordenador(a),
em 19/02/2020, as 16:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por MIRIAN RAMOS QUEBAUD, Gerente, em 19/02/2020, as
18:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8
de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por MARCELO ALCIDES DOS SANTOS, Superintendente, em
20/02/2020, as 11:38, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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