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SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULACAO E OUTORGA DA EXPLORAGAO DE RODOVIAS

NOTA TECNICA N° 172/2011/GEROR/SUINF

Brasilia, 02 de dezembro de 2011.

PROCESSO:  50500.079992/2011-04
ASSUNTO: Reajuste, 4* Revisdo Ordindria e 3* Revisdo Extraordindria da Tarifa Bésica de
Pedagio - TBP do Contrato de Concessdo da Rodovia BR-381/MG/SP, trecho Belo

Horizonte — Sdo Paulo, celebrado com a Autopista Fernio Dias S/A.
INTERESSADA: Autopista Ferndo Dias S/A.

1. DO OBJETO

1. A presente nota técnica refere-se a andlise do reajuste com data de vigéncia contratual em 19
de dezembro de 2011, e das concomitantes 4* Revisdo Ordindria e 3* Revisio Extraordindria da
Tarifa Bésica de Peddgio — TBP, em atendimento a Resolugdo ANTT n° 675, de 4 de agosto de
2004, a Resolugdo n° 1187, de 9 de novembro de 2005, e a Resolugdo n°. 3.651 de 07 de abril de
2011, incluindo os efeitos econdmico-financeiros decorrentes da revisio do Programa de

Exploracdo da Rodovia (PER) da concessiondria Autopista Ferndo Dias S.A.

2. JUSTIFICATIVA

2. A matéria vem a apreciacdo desta SUINF em cumprimento ao disposto no artigo 79,
inciso XIII do Regimento Interno da ANTT, conforme a Resolugdo n® 3.000, de 28 de janeiro de
2009.

3. HISTORICO

3. Em 9 de outubro de 2007, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT realizou

Leildo na Sede da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, localizada a Rua 415 de Novembro,
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275, 6° andar, Sdo Paulo/SP, para a Concessdo de 7 (sete) trechos rodovidrios, divididos em 7 (sete)

Editais distintos, conforme Quadro 1.

Quadro 1: Resumo dos sete trechos rodoviarios concedidos em 2007

Edital | Lote Rodovia Trecho Extensao
001 06 | BR-116/SP/PR Sao Paulo — Curitiba 401,60 km
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte — Sao Paulo 562,10 km
003 07 BR-116/376/PR e 101/SC | Curitiba — Florian6polis 382,30 km
004 04 BR-101/RJ Div. RJ/ES — Pte. Pres. Costa e Silva 320,10 km
005 01 BR-153/SP Div. MG/SP ~ Divisa SP/PR 321,60 km
006 02 | BR-116/PR/SC Curitiba — Divisa SC/RS 412,70 km
007 03 BR-393/RJ Div. MG/RJ — Entr. BR — 116 (Dutra) | 200,10 km

4. Para o Edital 002, houve a apresentacdo de 14 (quatorze) propostas, cujas Garantias foram

aceitas pela Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia — CBLC e 1 (uma) proposta que foi
aceita no Certame somente apds a comunicacdo de decisdo judicial exarada nos autos do Mandado
de Seguranga n° 2007.61.00.028313-3, tramitado na 16* Vara Federal de Sdo Paulo, que ordenou a
incluséo do Consércio Acciona em todos os lotes que ainda ndo haviam sido leiloados € nos lotes ja

leiloados, como se deles houvesse participado desde o inicio dos trabalhos referentes ao Leildo.

5. A Tarifa Bésica de Peddgio Teto considerada no estudo de viabilidade econdmico-

financeiro, referenciada a julho de 2007 e oferecida para esse Edital, foi de R$ 2,884.

6. Apés a abertura de cada envelope de Oferta de Tarifa pelo Diretor de Leildo da Bovespa, em

sessdo publica, verificaram-se os seguintes valores, enumerados conforme quadro abaixo:

Quadro 2: Ofertas apresentadas para o edital 02, lote 05

Classificacao Corretora Proponente Lance Desagio
1 Agora Senior CTVM S.A. | OHL R$ 0,997 65,42%
2 Santander Brasil S.A Consércio BRVias R$ 1,150 60,12%

CTVM
3 Indusval S.A. CTVM Consoércio Acciona R$ 1,350 53,13%
4 Merril Lynch S.A. CTVM | Oiicno R$ 1,668 42,16%
5 Socopa SC Paulista S.A. Consércio Flora Brasil R$ 1,791 37,89%
Torc
6 Votorantim CTVM S.A. Consércio Bertin Equipav | R$ 1,895 34,29%
7 Banif CVC S.A. Consércio Qualivias R$ 2,186 24.20%
8 UBS Pactual CTVM S.A. CCR R$ 2,249 22,01%
9 Credit Suisse Brasil S.A. TPI Triunfo Participacdes | R$ 2,251 21,94%
CTVM
10 HSBC CTVM S.A. Consorcio Isolux R$ 2,307 20,00%
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Classificacio Corretora Proponente Lance Desagio
11 Bradesco S.A. CTVM Consércio Rodovias Brasil | R$ 2,387 17,23%
12 Isoldi S.A. CVM Consdrcio Cegems R$ 2,390 17,12%
13 Mundinvest S.A. CCVM Consoérecio Cowan CBM R$ 2,419 16,12%
14 Finabank CCTVM Ltda. Consércio AB-Vias R$ 2,509 13,00%
15 Brascan S.A. CTV Consoércio Rodovias R$ 2,797 3,01%
Brasilieiras

7. Assim, para esse Lote, a Proponente vencedora foi a OBRASCON HUARTE LAIN
BRASIL S.A (OHL), representada pela Corretora Agora Sénior CTVM S.A., com lance de
R$ 0,997.

8. A partir do dia 10 de outubro de 2007, a Comiss@o de Outorga procedeu & abertura e anélise
dos documentos de Qualificacdo e da Proposta Comercial da Proponente primeira colocada no
Leildo, e conforme Ata de Julgamento de 30 de outubro de 2007 assinada pelos seus membros,
confirmou a Proponente OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A (OHL) como vencedora do

Leildo.

9. Contra a decisdo da Comissdo foram interpostos 04 (quatro) recursos, que receberam 05

(cinco) solicitacOes de impugnacao.

10.  Em 05 de dezembro de 2007 tornou-se piblico o resultado da andlise e do julgamento dos
recursos apresentados a decisdo daquela comissdo na andlise dos documentos de Qualificagdo ¢ da
Proposta Comercial, bem como de suas impugnagdes, considerando o recurso improcedente com a

nao reconsideragio da decisfo prolatada.

11. O resultado do Leilao foi homologado & empresa vencedora, OBRASCON HUARTE LAIN
BRASIL S.A. (OHL Brasil), conforme Resolugdo ANTT n° 2476 de 12 de dezembro de 2007,
vinculando a empresa, por intermédio da empresa Concessiondria a ser constituida, ao cumprimento

das condi¢Ges prévias a assinatura do contrato estabelecidas no Edital.

12. Conforme exigéncia do certame, a empresa Homologada constituiu uma Sociedade de
Propésito Especifico — SPE, denominada Autopista Fernao Dias S/A, a qual, em 12 de fevereiro de
2008, por meio da Resolucdo ANTT n° 2534, € emitido Ato de Outorga e autorizado a assinatura do

Contrato de Concessao.
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13. Em 14 de fevereiro de 2008, a Concessiondria Autopista Ferndo Dias S/A firmou com a
Unido, por intermédio desta ANTT, Contrato de Concessdo do lote correspondente a 562,10 km da
Rodovia BR 381/MG/SP, trecho Belo Horizonte — Sdo Paulo, para exploragio da infra-estrutura e
da prestacdo de servigos ptiblicos e obras, abrangendo a execug@io dos servicos de recuperacdo,
manuten¢io, monitoragdo, conservagio, operagdo, ampliacdo, melhorias e exploracdo, conforme
apresentado no Programa de Exploragdo da Rodovia - PER, mediante Tarifa Bésica de Peddgio no
valor inicial de R$ 0,997, referenciada ao més de julho de 2007, para cada praga de pedégio
implantada. O prazo de vigéncia da concessdo ¢ de 25 anos a contar da data da publicacdo do
Contrato no Didrio Oficial da Unigo - D.O.U., o que ocorreu em 15 de fevereiro de 2008 (sexta-
feira) e conforme cldausulas 2.3, 20.1 e 20.2 do contrato de concessio e Memorando
n° 1065/2009/PRG/ANTT, de 15 de outubro de 2009, o inicio da vigéncia passou a ser contado em
18 de fevereiro de 2008 (segunda-feira).

14.  Para a autorizagio da cobranca de peddgio foi feita andlise de revisdo e atualizac@o da tarifa
da concessao, descrita nas Notas Técnicas n° 64/2008/GEECO/SUREF, de 04 de agosto de 2008, ¢
n°® 100/2008/GEECO/SUREEF, de 17 de dezembro de 2008.

15. O micio da cobranga de peddgio ocorreu a partir da zero hora do dia 19 de dezembro de
2008, nas pragas de pedédgio P6 e P8, autorizado por AVISO da ANTT publicado no Diério Oficial
da Unido — D.O.U., Se¢@o 3 de 18 de dezembro de 2008. O atraso na cobranga de pedégio ocorreu
devido ao fato de os trabalhos iniciais sé terem sidos concluidos no referido més, conforme certifica

a Nota Técnica n° 013/2008/SUINF, de 15 de dezembro de 2008.

16. As demais pracas de peddgio tiveram o inicio de operacfio diferenciado, conforme foram
sendo concluidas. Em 09 de janeiro de 2009, a praca P2 foi autorizada a operar pelo AVISO da
ANTT publicado no D.O.U., Secdo 3, de 07 de janeiro de 2009. Em 18 de fevereiro de 2009, a
praca P4 foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Se¢do 3, de 13 de
fevereiro de 2009. Em 10 de margo de 2009, as pragas P5 e P7 foram autorizadas a operar pelo
AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secdo 3, de 09 de marco de 2009. Em 23 de marco de
2009, a praga P3 foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secao 3, de
19 de margo de 2009. Por fim, em 09 de setembro de 2010 a praca P1 foi autorizalda /A operar pelo

AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Se¢ao 3, de 03 de setembro de 2010.
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3.1 Reajuste

17. A atualizagdo monetdria coincidiu com a cobranga de pedagio nas pragas P6 e P8 no dia 19
de dezembro de 2008, e implicou em um aumento de 8,07% sobre a TBP a partir de 19 de
dezembro de 2008 autorizado pelo AVISO acima citado, com base no IRT definitivo no valor de
1,08069, correspondente a variagdo entre o nimero-indice do IPCA de novembro (IPCAi) de 2008 e
o numero indice do IPCA de junho de 2007 (IPCAo), definindo, desse modo, a TBP atualizada —

TB inicial atualizada.

18. Mediante o critério contratual, assim serdo realizados os préximos reajustes anuais,
ressaltando-se que as diferengas entre os valores dos IRT provisérios e os definitivos sdo

compensadas no reajuste subsequente.

19. O Quadro 3 apresenta, resumidamente, a evolugdo do IRT considerado na concessio dos

reajustes da Concessionadria.

Quadro 3: evolucio do IRT

IRT | Variagio | IRT | Variaciio | Diferenca
Ano | provisério (%) definitivo (%) (%)
2008 - - 1,08069 8,07% -
2009 1,12460 - 1,12628 4,22% 0,15%
2010 1,18703 5,55% 1,18974 5,63% 0,23%

3.2 Revisoes

20.
2009 a 2* Revisdo Ordinaria e 1* Revisdo Extraordindria; e em 2010 a 3* Revisdo Ordindria e 2°
Revisdo Extraordindria.

Nos termos do Contrato de Concessdo, em 2008 foi realizada a 1* Revisdo Ordinéria; em

21. A 1 Revisdo Ordindria da tarifa alterou a Tarifa Basica de Pedagio de R$ 0,99700 para
R$ 0,98280. Essa primeira revisfo, juntamente com a atualiza¢io monetéria resultaram em uma

Tarifa Bédsica de Peddgio Reajustada — TBPR de R$ 1,10, aplicando a regra de a roximacao
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contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio praticada a partir de 19 de dezembro de 2008 sofreu

um incremento de 10,33% em relacdo a Tarifa Inicial do Leildo.

22.  Em 16 de novembro de 2009, foi publicada a Resolug@o n°® 3.311 que autorizou a 1* Revisédo
Extraordindria da Tarifa Bésica de Pedagio, devido & reprogramacio do Programa de Exploragio da
Rodovia, a qual alterou a TBP de R$ 0,98280 para R$ 0,98201, porém somente com vigéncia a
partir de 19 de dezembro de 2009, data do reajuste anual da TBP.

23. Em 17 de dezembro de 2009, foi publicada no DOU a Resolucgdo n° 3.344 que autorizou a 2°
Revisdo Ordindria e Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio, alterando a TBP de R$ 0,98201 para
R$ 0,99184 e mantendo a tarifa reajustada e aproximada em R$ 1,10, com vigéncia a partir de 19 de

dezembro de 2009.

24.  Em 15 de dezembro de 2010, foi publicada no DOU a Resolucido n°® 3.618, que autorizou a
3% Revisdo Ordindria e 2* Revisdao Extraordindria, alterando a TBP de 0,99184 para R$ 0,99146 e de
R$ 0,99146 para R$ 1,06272, respectivamente, bem como o seu reajuste. Essa mesma resolucéo
também alterou a tarifa reajustada e arredondada de R$ 1,10 para R$ 1,30, com vigéncia a partir de

19 de dezembro de 2010.

25. O Quadro 4 a seguir apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de cada uma

dessas revisoes.

Quadro 4: Histoérico das revisoes tarifarias

Revisao Vigéncia Inicio da’ Alteracaoda): Alteracoes principais (resumo)
cobranca | - TBP ; :
Proposta 09/10/2007 - RS 0,99700 Valor vencedor da licitacio
Alteracdo de aliquotas de ISSQN.
a is3 Processo n® 50500.023804/2008-80.
loﬁ?:;z?; 19/12/2008 19/1212008 R?— ?:2;3;08)0 D:linr:gﬁo n(z 40802/08 de 18/11/08.
Aviso do DG de 18/12/08.
Retirada do Trafego devido ao atraso no
inicio da cobranca de pedégio.
Eevisto. | 19/12/2009 | 19/12/2009 Rgf 5)’095%)1 G atreae e i iiaziiigf ¢
’ Processo n° 50500.040558/2009-10.
Resolucdo n°.3.311 de 05/11/09, publicada
em 16/11/09.
2" Revisio 19/12/2009 19/12/2009 R$ 0,99184 Alteracdo de aliquotas de ISSQN;
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Revisi Vicenci Inicio da | Alteracdoda | Alteracs incipas ( )
€visao 1gencia cobranga TBP €racoes primcipais (resumo
Ordindria (1,00%) inexecugdes no PER.
Processo n°® 50500.055418/2009-38.
Resolucao n® 3.344 de 09/12/09, publicada
em 17/12/2009.
RO: Alteragdo de aliquotas de ISS; ajustes
nas verbas de RDT, PRF e Rec. Alternativas;
2 Revis _ inexecugdes no PER.
Or dinéreiz‘l”(slg(())) . R'O&' (1; g 4(3%9)?146 RE:.Alteragc")e?; no\P.ER; r~eceitas nao
2 Extraordindria 19/12/2010 19/12/2010 RE.: 1.0 62,72 realizadas devido a isen¢do na praca P02 e
(RE) (7.19%) atraso na abertura da praga PO1.
Processo n°® 50500.021258/2010-67.
Resolucdo n® 3.618, de 15/12/10, publicada
em 17/12/10.

3.3. Evolucio das tarifas cobradas ao usuario

26. O Quadro 5 a seguir apresenta a evolucdo da tarifa cobrada pela concessiondria dos seus
usudrios em decorréncia da combinagdo das revisdes com o reajuste e a aplicagcdo do critério de

arredondamento.

Quadro 5: Histérico das tarifas cobradas nas pracas de pedagio

Evento Data Valor | Variacao
(%)
Proposta de Tarifa 09/10/07 R$ 0,997 -
1* RO / Reajuste 2008 19/12/08 R$ 1,10 10,33
2* RO / Reajuste 2009 19/12/09 R$ 1,10 0,00
3* RO e 2° RE/ Reajuste 2010 |19/12/10 R$ 1,30 18,18
27.  Os efeitos das revisGes ordindrias realizadas estdo ilustrados no Grafico 1 seguinte,

juntamente com a tarifa praticada em func¢do do reajuste contratual.
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Griafico 1: evolucio da TBP e da TBR
R$ 1,40

—+—Evolugéo da TBP

R$ 1.30 —#— Evolugéo da Tarifa arred

R$ 1,20

R$1.10

R$ 1,00 +—

R$0.90 1

2007 2008 2009 2010

4. ANALISE DOS PLEITOS DE REAJUSTE E REVISAO

28.  Tecidas as consideragdes preliminares, cujo escopo era o de apresentar informagdes gerais a
respeito da evolucgdo tarifaria ao longo do periodo da concessdo, passa-se ao exame do objeto da

presente nota técnica.

29. A concessiondria Autopista Fernao Dias apresentou sua proposta de reequilibrio econdomico-
financeiro do contrato de concessao por meio das cartas GPE-500/11 e GPE-502/11, ambas de 29
de setembro de 2011, conforme disposto na Resolucdo da ANTT n° 675/04. Com base nessa

proposta, passa-se a apuracdo do reajuste e das revisdes tariférias.

4.1  Reajuste

4.1.1 Dispositivos contratuais aplicaveis para a concessio de reajuste

30.  Vale transcrevgr o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concessdo, quanto ao reajuste

tarifario:
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“6.26 O valor da Tarifa Bdsica de Peddgio a Precos Iniciais — TBPI é de

R$ 0,997 (novecentos e noventa e sete milésimos de real), referenciado a

Jjulho de 2007.

6.27 A TBPI terd seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da
cobranga do peddgio e serd reajustada, a cada ano, sempre na mesma data
do inicio da cobrangca do peddgio, sem prejuizo da possibilidade de
reducdo do prazo, desde que permitida ou ndo vedada na legislagdo

aplicdvel, em especial a Lei n° 9.069/95.

6.28 A data de inicio da cobranga de peddgio serd considerada a data-

base para o reajuste da Tarifa Bdsica de Peddgio.

6.29 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente, de acordo
com a variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que venha a ser

definido em sua substituicdo, em caso de sua extingdo.

6.30 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente pelo produto
da Tarifa Bdsica de Peddgio a Precos Iniciais - TBPI pelo Indice de
Reajustamento de Tarifa — IRT.

6.31 O Indice de Reajustamento de Tarifa — IRT serd calculado com base
na variagdo do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterior a data de
referéncia na apresentagdo da proposta de tarifa, junho de 2007, e 0 més

anterior a data-base de reajuste de tarifa, conforme a formula a seguir:

IPCAi
IPCAo

IRT =

Onde:

IPCAo — IPCA do més anterior a data de referéncia da Proposta
Comercial (jun/2007);

IPCAi — IPCA do'Wmék anterior a data-base de reajuste da Tarifa Bdsica de
Peddgio. '
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6.32 A Tarifa Bdsica de Peddgio a ser praticada serd arredondada para
multiplos de 10 (dez) centavos de Real e serd obtida mediante a aplicagéo

do seguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco, arredonda-se

para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco,
arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente

superior.

6.33 Os efeitos econdmicos decorrentes do arredondamento serdo

considerados na revisdo ordindria subsegiiente.”

31.  Ressalta-se ainda a Resolucdo n® 675, de 4 de agosto de 2004, que no seu art. 4° trata de
metodologia de célculo para a apurac@o de indices de pregos setoriais provisérios a serem utilizados

no célculo do indice de reajuste tarifario.

“Art. 4° Os indices de pregos setoriais provisorios a serem utilizados no
cdlculo do indice de reajuste tarifdrio serdo obtidos pelas médias aritméticas

das variagées dos 3 (trés) ultimos indices publicados.”

4.1.2 Apuracio do Reajuste pela ANTT

32. Conforme ja explicitado nesta nota técnica, a primeira atualizacdo monetdria da TBP

ocorreu na data de inicio da cobranga de peddgio, em 19 de dezembro de 2008.

33.  Considerando o inicio da cobranca de peddgio em 19 de dezembro de 2008, e de acordo
com o que dispde a cldusula 6.31 do Contrato de Concessdo, para o cilculo do Indice de Reajuste
Tarifario — IRT € necesséario a apuragdo da variacdo do IPCA entre os meses de junho de 2007 e
novembro de 2011, representado pelo quociente entre o niimero indice do [PCA de novembro de

2011 pelo numero indice do IPCA de junho de 2007 (2.669,380).

34. Tendo em vista que o nimero indice do IPCA de novembro de 2011 somente serd

divulgado ao final da primeira quinzena de dezembro, e a necessidade de atendimento dos prazos

)

estabelecidos no inciso II, art. 5° da Resolucdo n°® 675, de 4 de agosto de 2004, ¢ n art 57 da

/




> Agéncia Nacional de

A N TT Transportes Terrestres

SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULACAO E OUTORGA DA EXPLORACAO DE RODOVIAS

Portaria n® 118, de 17 de maio de 2002 do Ministério da Fazenda, serd adotado, para aquele més,
um numero indice provisério, conforme preconiza a Resolucdo da ANTT em comento. As
diferengas de receita entre a data de reajuste deste ano e do ano seguinte serdo apuradas e

consideradas para fins da préxima revis@o ordindria.

35.  Apresenta-se no Quadro 6, a seguir, a projecdo do ndmero indice de novembro de 2011,

considerando os nimeros-indice de agosto a outubro do mesmo ano.

Quadro 6: Projecdo do niumero indice do IPCA para novembro de 2011

Més IPCA
(aabgu(:r/aldlo) 3.337,16
(ai)itr/;cio) 3.354,85
(a(;llltr/:cio) 3.369,28
Asfflg 10 ) 0,53%
Ao(lyft/sﬁt ) 0,43%
A% Média  0,48%
(p?fjﬁgém 3.385,46

36. A partir dessa projecdo e do nimero indice do IPCA de junho de 2007, apurou-se o valor do

IRT provisério de 2011, conforme férmula a seguir:

_ IPCAi _3.385,456

= = =1,26826
IPCAo 2.669,330

37. Emrelac@o ao IRT provisério utilizado na revisdo de 2009 (1,18703), a variacdo do IRT este

ano foi de 6,84% , que é o percentual de reajuste a ser concedido na tarifa.
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4.2 Revisao

38. O Contrato de Concessdo estabelece no Capitulo VI, em sintese, que o valor da TBP serd
alterado pelas regras de revisdo previstas na legislacdo, Edital, Contrato e na forma da
regulamentagdo da ANTT, para restabelecer a relacdo que as partes pactuaram inicialmente entre os
encargos da Concessiondria e a retribui¢do dos usudrios da Rodovia, com a finalidade de manter o

equilibrio econdmico-financeiro inicial.

39.  Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos VI e VII, da Lei

n° 10.233, de 05 de junho de 2001 e na Resolu¢do ANTT n° 675/2004.

40. A concessiondria apresentou o seu pleito de revis@o por meio das cartas GPE-500/11 e GPE-

502/11, ambas de 29/09/2011.

41. Tendo em vista a publicacdo da Resolucdo n° 3.651/2011, de 07/04/2011, no caso da
insercdo de novos investimentos e servigcos no Contrato de Concessado, esta resolucdo devera ser

observada.

42.  No artigo primeiro da resolucao, € dito que a resolucéo se objetiva:

Aprovar metodologia de recomposi¢cdo do equilibrio econdémico-financeiro dos
contratos de concessdo de rodovias federais da 1° Etapa, da 2° Etapa — Fase I, e do
Polo Pelotas, em decorréncia da realizacdo de investimentos e servicos ndo

acordados quando da pactuagdo do contrato.

43, E importante, também, observar o que diz o segundo artigo:

A metodologia de que trata esta Resolugdo consiste na recomposi¢do do equilibrio
contratual, na hipdtese de inclusdo, apds a publicacdo desta resolugdo, de
investimentos ou servicos ndo previstos na proposta inicial, por meio da adogdo de
um Fluxo de Caixa Marginal, projetado em razdo do evento que ensejar a

recomposi¢do, considerando:

I - os fluxos dos dispéndios

arginais fesultantes do evento que deu

origem a recomposi¢do; e
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Il - os fluxos das receitas marginais resultantes da recomposicdo do

equilibrio econdmico-financeiro.

44.  Assim, pode-se observar que a resolugio disciplina que a insercéio de novos investimentos e
servigos ndo pactuados no contrato deve acontecer por meio do Fluxo de Caixa Marginal, porém
ndo disciplina o que deve ser feito com os investimentos que foram pactuados 2 época da celebragio
do contrato, e estdo sendo retirados do Fluxo de Caixa Original. Quando da inser¢io de novos
investimentos, a concessiondria teria direito a restabelecer o valor daquele investimento ou servigo
que foi retirado do Fluxo de Caixa Original? Este tipo de questdo ndo estd disciplinada na

Resolugdo n® 3.651/2011, de 07/04/2011.

45.  Com base na Nota Técnica n° 021/2011/GEINV/SUINF, de 08/11/2011, a inser¢do de novos
investimentos foi feita inicialmente no Fluxo de Caixa Original, até se atingir o valor de
investimentos que foram retirados deste Fluxo de Caixa, na mesma revisdo. Somente a diferenca
entre o total de novos investimentos e esse valor de investimentos retirados do Fluxo de Caixa
Original € que foi langada no Fluxo de Caixa Marginal. O mesmo se deu com a inser¢do de novos
custos operacionais. Todavia, é necessdrio que a Diretoria Colegiada da ANTT regulamente o

tratamento desta questao.

46.  Ressalta-se que os cdlculos referentes ao Fluxo de Caixa Marginal foram executados com
valores de contrato, no que tange aos valores de trafego e da taxa interna de retorno - TIR, em
virtude de o ato administrativo da ANTT que dispora sobre o célculo da taxa de desconto, que sera

utilizada no Fluxo de Caixa Marginal, ainda néo ter sido publicado.

4.2.1 Dispositivos Contratuais e Regulamentares Aplicaveis a Revisido da TBP

47.  Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concessio, quanto a revisao

tarifaria:

“6.34 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a

preservagdo do inicial equilibrio econdmico-financeiro do Contrato, a

Tarifa Bdsica de Peddgio serd alterada pelas regras de reyisdo, previstas
A 13 de 28




Agéncia Nacional de

A N TT Transportes Terrestres

SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULAGAO E OUTORGA DA EXPLORACAO DE RODOVIAS

na legislacdo, no Edital, neste Contrato e na forma da regulamentacdo da

ANTT.

6.35 Qualquer alteragdo nos encargos do PER pode importar na revisdo
do valor da Tarifa Bdsica de Peddgio, observado o disposto no Titulo 'V,

Capitulo 1, Segdo I do Edital, para mais ou para menos.

6.36 Ndo serd objeto de reequilibrio econdémico-financeiro do Contrato de
Concessdo o cronograma de execucdo das obras e servicos ndo

obrigatérios conforme definido no Edital.

6.37 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd revista para restabelecer a relacdo
que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessiondria
e a retribuicdo dos usudrios da Rodovia, expressa no valor da Tarifa
Bdsica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo I, Secdo 1
do Edital, para mais ou para menos, com a finalidade de manter o
equilibrio econdmico-financeiro inicial do Contrato de Concessdo, nos

seguintes casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem criados,
alterados ou extintos outros tributos ou sobrevierem disposicoes legais,
quando ocorridas apds a data de apresentagcdo das Propostas Comerciais,
de comprovada repercussdo nos custos da Concessiondria, para mais ou

para menos, conforme o casoy

b) sempre que houver acréscimo ou supressdo de encargos no PER, para

mais ou para menos, conforme O Caso,

c) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de for¢ca maior,
caso fortuito, fato da Administracdo ou de interferéncias imprevistas
resultem, comprovadamente, em variacdo extraordindria nos custos da
Concessiondria que lhe proporcione enriquecimento ou empobrecimento

injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriacdo de bens

imoveis, a instituicdo de serviddo administrativa ou osjcdo de

/ 14 de 28




Agéncia Nacional de

A N TT Transportes Terrestires

SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULACAO E OUTORGA DA EXPLORACAO DE RODOVIAS

limitagcdo administrativa ao direito de propriedade, desde que o total anual
pago para esta finalidade seja inferior ou superior a verba indenizatéria

prevista no PER;

e) sempre que houver alteracdo unilateral do contrato de Concessdo, que
comprovadamente altere os encargos da Concessiondria, para mais ou

para menos, conforme 0 caso,

f) quando a Concessiondria auferir receita alternativa, complementar,

acessoria ou de projetos associados a Concessdo.

6.38 Nas revisoes tarifdrias serd considerada a data de efetiva
implementacdo dos custos e dos equipamentos operacionais previstos no

PER.

6.39 A revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio se dard na forma da
regulamentagdo da ANTT e somente serd implementada com a publicacdo

de Resolugdo especifica.

6.40 Revisdo Ordindria é a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio a ser
realizada por ocasido dos reajustes tarifdrios para inclusdo dos efeitos de

ajustes previstos neste Contrato, conforme disposto em regulamentacdo da
ANTT.

6.41 Revisdo Extraordindria é a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio para
incorporacdo dos efeitos decorrentes de fato de forca maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito ou fato da Administracdo que resultem,

comprovadamente, em alteracdo dos encargos da Concessiondria.

6.42 Revisdo Qiiingiienal é a revisdo que serd realizada a cada 5 (cinco)
anos, com intuito de reavaliar o PER em relagcdo a sua compatibilidade
com as reais necessidades advindas da dindmica da Rodovia, nos termos

da regulamentacdo da AN

48.  Ressalta-se ainda a Resolugio n°® 675, de 4 de agosto de 2004, que no seu art. 2°, incisos I,

II e III, trata dos eventos considerados nas revisoes ordinarias.
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“Art. 2° Nas revisdes ordindrias serdo considerados:
[ — relativamente ao exercicio fiscal anterior:

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas a receita
principal ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela

concessiondria;

b) os recursos para desenvolvimento tecnologico e verba de laboratdrio,
conforme previsdo contratual, quando ndo utilizados em projetos

aprovados pela ANTT;

¢) criagdo, alteragcdo e extingdo de tributos ou de encargos decorrentes de
disposicoes legais, de comprovada repercussdo nos custos da

concessiondria;

Il — as diferencas de receita, apuradas entre as datas contratualmente

estabelecidas para o do reajuste do ano anterior e do presente, decorrentes

de:

a) aplicagcdo, quando da concessdo do reajuste anterior, do indice de

reajuste tarifdrio provisorio e do indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previsdo

contratual;

c) defasagem decorrente de eventual concessdo de reajuste tarifdrio em

data posterior ao contrato;
Il — as repercussdes no cronograma financeiro decorrentes de:

a) antecipagbes e postergagcbes autorizadas ou inexecugdes de obras e

servigos previstos nos cronogramas anuais do Programa de Exploragdo;

b) alteragées no Programa de Exploragdo por inclusdo, exclusdo ou

alteragoes de obras e servigos, autorizados p&a ANTT, em cardter
l‘

excepcional ou em regime de emergéncia.”
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4.2.2 4" Revisao Ordinaria

49, Considerando a TBP atualmente em vigor de R$ 1,06272, aprovada na 2° revisdo
extraordindria — cf. resolugdo n° 3.618, de 15 de dezembro de 2010 —, passa-se aos eventos desta 4°
revisdo ordindria da TBP. Pontua-se que todas as percentagens de variacdo da TBP citadas sdo em

relagdo a essa ultima TBP aprovada.

50. A seguir, serdo apresentados separadamente os eventos inseridos no Fluxo de Caixa

Original e aqueles inseridos no Fluxo de Caixa Marginal.

I - Revisao Ordinaria (RO): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Original

4.2.2.1 Correcao do IRT e do arredondamento da tarifa

51.  Item de revis@o ordindria, incluido no pleito da concessiondria, corresponde a atualizagio
do quadro de tarifas com os valores efetivamente praticados até 18 de dezembro de 2011,
compensando desta forma as perdas ou ganhos por arredondamento e por utilizagdo do IRT
provisoério. Essa atualizagdo realiza-se por meio do procedimento de inclusio da tarifa efetivamente
praticada (R$ 1,30) e do IRT definitivo (1,18974) no quadro de ponderagio de tarifas, item “2.2.2 —
TARIFA BASE PARA IRT” da planilha “BASE”.

52.  Este ajuste implicou em uma varia¢@o negativa da TBP de 0,210%.

4.2.2.2 Alteracio de aliquotas de imposto

53.  Por meio da carta GPE-500/11, a Autopista Ferndo Dias informou quais municipios
sofreram alterac@o de aliquota do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN - em
relacdo ao cadastro de 2010. Em anexo, ela enviou cépia das legislacdes desses municipios que
alteram as aliquotas de ISSQN. Os municipios que sofreram alteracdo de aliquota sio apresentados

no Quadro 7 a seguir.

Quadro 7: Municipios que tiveram a aliquota de ISSQN alterada nesta revisao

Municipio Legislacao 2:?;_?;? al'?:: :t a
Brumadinho LC n? 058/2010 2% 5%
Nepomuceno LC n® 094/2010 2% 5%
Itapeva LC n? 015/2010 2% 5%
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54.  As novas aliquotas foram inseridas na planilha “BASE”, item “2.5. ISSQN”. A aliquota

média ponderada do 3° ano concess@o foi calculada em 4,91%, e a dos anos seguintes, 5,00%.

55. A corre¢do das aliquotas, mantendo-se o equilibrio econdmico-financeiro do contrato,

aumentou a TBP em 0,119%.

56.  Convém observar que a concessiondria apresentou também uma alteracdo no regulamento
da Previdéncia Social, no tocante a aplicacdo, acompanhamento e avaliacdo do Fator Acidentério
de Prevencdo — FAP, de 1% para 3%. Essa alterac@o, contudo, ndo serd computada no fluxo de
caixa, pois na proposta vencedora do leildo, apresentada pela concessiondria, os custos
administrativos ndo estdo detalhados, dessa forma ndo hd como alterar tal aliquota, pois ela ndo
estd expressa. Caso a concessiondria pleiteie novamente essa alteragdo, deverd apresentar os custos

administrativos de forma detalhada, de forma que seja possivel verificar a incidéncia do FAP.

4.2.2.3 Correcio de depreciacio de itens de ITS

57. A 3" Revisdao Ordindria e 2° Revisdo Extraordindria realizadas no ano de 2010 atenderam ao
disposto na Resolugdo 3.576, de 2 de setembro de 2010, que dispde sobre as especificacdes e
precos dos Sistemas ITS (Intelligent Transportation Systems). No entanto nao foi modificado o

prazo de depreciacdo dos itens referentes. A referida resolucdo, em suas disposi¢des gerais,

estabelece:
“Art. 33. Devera ser adotada a vida util de 5 (cinco) anos para os equipamentos definidos nessa
Resolugao”.

58.  Foi identificado que o fluxo de caixa considerava uma depreciacdo de 10 anos para os itens

listados na tabela abaixo:

Quadro 8 - Itens de ITS com ajuste na depreciacio

It?,nE‘: ° - Descrigéo
6.3.1.1 Sistema de Deteccdo e Sensoriamento de Pista — investimento inicial
6.3.2.1 Sistema de Deteccdo e Sensoriamento de Pista — reposicao
6.3.1.2 Sistema de Painéis de Mensagens Varidveis Fixos — investimento inicial
6.3.2.2 Sistema de Painéis de Mensagens Variaveis Fixos — reposigdo
6.3.1.3 Sistema de Painéis de Mensagens Varidveis Mdveis — investimento inicial
6.3.2.3 Sistema de Painéis de Mensagens Variaveis Méveis — reposicio
6.3.1.4 Sistema de Sensoriamento Meteoroldgico — investimento inicial
6.3.2.4 Sistema de Sensoriamento Meteoroldgico — reposicao
6.3.1.5 Sistema de Deteccao de Altura — investimento inicial
6.3.2.5 Sistema de Detecgdo de Altura — reposicao

18 de 28




Agéncia Nacional de

A N T T Transportes Terrestres

SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULACAO E OUTORGA DA EXPLORACAO DE RODOVIAS

Iltem do , :
PER Descru;ao

6.3.1.7 Sistema de Circuito Fechado de TV (CFTV) — invest. inicial

6.3.2.7 Sistema de Circuito Fechado de TV (CFTV) — reposicido

59.  Para alterar a depreciagiio, esses itens foram zerados na planilha “BASE” e reinseridos no
item “16. NOVOS PRAZOS DE DEPRECIACAO”, com a depreciagio correta de 5 anos. Essa

alterac@o resultou em uma reducéo da TBP de 0,125%.

4.2.2.4 Recursos para o Desenvolvimento Tecnolégico — RDT

60. Item de revisdo ordindria, também constante no pleito da concessiondria, em atendimento
ao preconizado no art. 12 da Resolugdo ANTT n°. 483, de 24 de marco de 2004. De posse dos
valores aprovados de gastos com RDT nos anos de 2009 e 2010, constantes das notas técnicas
n° 039/GEROR/SUINF/2010 e 032/GEROR/SUINF/2011, respectivamente, foi possivel apurar o
total gasto no 2° ano concessdo (de 18/02/2009 a 17/02/2010). Os gastos mensais foram langados

na planilha “BASE”, no item “10.1. Recursos de Desenvolvimento Tecnol4gico™.

61. Considerando a verba anual de RDT prevista no contrato de concessdo, de R$ 791.600,00 a
precos iniciais, a reversdo para a modicidade tarifiria do montante ndo utilizado dessa verba

resultou em um decréscimo da TBP de 0,004%.

4.2.2.5 Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria Federal - PRF

62. Item de revisao ordindria e também pleiteado pela concessiondria, em atendimento ao
preconizado no Capitulo XIII do contrato de concessao referente ao Edital n® 002/2007, transcrito

parcialmente a seguir:

“13.1 A Concessiondria deverd firmar convénio com o Departamento de
Policia Rodovidria Federal, nos termos a serem estabelecidos pela ANTT,
para promover o aparelhamento necessdrio a execu¢do dos servigcos de

policiamento e apoio a fiscalizagdo na Rodovia concedida.

13.2 Para cumprimento do disposto no item 13.1, a Concessiondria
proporcionard ao Departamento de Policia Rodovidria Federal os meios e

instrumentos necessdrios a fiscalizacdo, a serem indicados pela A\NTI’, no
iy
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montante anual de até R$ 1.037.500,00 (hum milhdo, trinta e sete mil e
quinhentos reais), em valores de julho de 2007, corrigidos conforme

estabelecido no item 12.3.

(...)

13.5 Os recursos para o aparelhamento da Policia Rodovidria Federal
serdo corrigidos com o mesmo indice e na mesma data da Tarifa Bdsica de

Pedagio.

13.6 Os recursos para o aparelhamento da Policia Rodovidria Federal
quando ndo utilizados para os fins a que se destinam no exercicio, serdo
revertidos para a modicidade tarifdria por ocasido das Revisoes

Ordindrias.”

63. O valor aprovado para o 3° ano concessdo (R$ 283.396,05, a precgos iniciais), constante do
memorando n°® 864/2011/GEINV/SUINF (fls. 42 - 48v), foi lancado no item 11.1 da planilha
“BASE”. O repasse para a modicidade tarifdria do montante ndo utilizado da verba anual, que € de

R$ 1.037.500,00 a precos iniciais, resultou em um decréscimo da TBP de 0,040%.

4.2.2.6 Receitas extraordinarias e custos associados

64. Item de revisdo ordindria (preconizado na Resolucdo ANTT n°. 675/2004) e também
integrante do pleito da concessiondria. O repasse a modicidade das receitas extraordindrias foi
regulamentado em 2008, pela Resolugdo ANTT n°. 2552, de 14.2.2008, onde ficou estabelecido o

que segue:

“Art. 4° Serd revertida a modicidade tarifdria a receita extraordindria
liquida apds deduzidos os valores relativos a tributos, custos diretamente
associados ao CRE e o montante equivalente a 15% (quinze por cento) da
receita bruta.”

(...)

§3° O valor minimo a ser revertido a modicidade tarifdria deverd ser de
10% (dez por cento) da receita extraordindria bruta, sob pena de, redugcdo

da aliquota de 15% (quinze por cento) de que trata este artigo.




Agéncia Nacional de

k A N T T Transportes Terresires

SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA
GERENCIA DE REGULACAO E OUTORGA DA EXPLORACAO DE RODOVIAS

(...)

Art. 9° Os demonstrativos da composicdo das receitas extraordindrias, dos

tributos incidentes e dos custos associados do exercicio anterior, apurados
pelo regime de competéncia, deverdo ser discriminados individualmente e
encaminhados a ANTT de acordo com o art. 3° da Resolugdo ANTT n° 675,
de 4 de agosto de 2004.”

65. Transcrevendo o que dispde sobre o assunto, na Resolugdo ANTT n° 675, de 04 de agosto
de 2004, tem-se:

“Art. 2° Nas revisoes ordindrias serdo considerados:

I — relativamente ao exercicio fiscal anterior:

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas a receita
principal ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela
concessiondria;

(...)

Art. 3° As concessiondrias deverdo encaminhar a ANTT as informagdes
referentes ao inciso I do art. 2° em até 90 (noventa) dias apds o

encerramento do exercicio fiscal anterior.”

66.  Assim, foram repassadas a modicidade tarifdria as receitas extraordindrias auferidas no 3°
ano concessao, apés deduzidos os custos diretamente associados e 0 montante equivalente a 15%
da receita bruta, correspondente a cobertura dos custos a titulo de andlise de projetos,
administracdo e fiscalizagdo do objeto do contrato de receita extraordindria, conforme determina a

resolu¢do n® 2552/2008.

67.  As receitas auferidas que foram aprovadas para o 3° ano concessao constam do memorando
n° 199/2011/SUREG (fls. 51 — 72). Estas foram lancadas na planilha “BASE”, item “2.4.1.
RECEITAS ALTERNATIVAS”. De acordo com o mesmo memorando, nao houve custos

diretamente associados as receitas alternativas.

68.  Promovido o reequilibrio, o repasse a modicidade da receita extra01dma11a liquida, no 3°

ano concessao, resultou em um decréscimo da TBP de 0,003%.
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4.2.2.7 Inexecucgoes no Programa de Exploracao da Rodovia - PER

69. Em func¢do de andlise procedida pela GEINV, levando em consideracio o pleito da
concessiondria, conforme nota técnicas n°021/2011/GEINV/SUINF (processo
50500.082078/2011-32), foram consideradas inexecugdes no cronograma de obras e servigos da
Autopista Ferndo Dias. A transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteracdes
resulta nos impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 9. O impacto total das

inexecucdes no PER € de um decréscimo da TBP de 0,761%.

Quadro 9: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER — Fluxo de Caixa Original

Item
Itens revisados (planilha | Tipo Variaciio
"Base'")
Passivos ambientais 1.2.53 | INVEST | -0,004%
Conclusio do contorno de Betim 5.1.2.1 | INVEST | -0,003%
Ruas laterais em pista simples 5.1.3 | INVEST | -0,051%
Melhorias de acesso - 64 acessos 5.1.4.1 | INVEST | -0,014%
Melhoria das interse¢des existentes 5.1.5.1 | INVEST | -0,009%
Implantagdo de trevos em desnivel, com algas, em pista dupla parcial 5.1.9.1 | INVEST | -0,024%
Implantagiio de passagem em desnivel inferior tipo galeria, no km 41+800m, em Atibaia/SP 5.1.11.1 | INVEST | -0,014%
Execugio de passarelas sobre pista dupla 5.1.14.1 | INVEST | -0,046%
Implantagdo de defensas metélicas 5.1.16.1 | INVEST | -0,027%
Implantagdo de barreiras de concreto 5.1.17.1 | INVEST | -0,025%
Implantacdo de retorno operacional no km 8+300 5.1.19 | INVEST | -0,014%
Execugao de terceiras faixas 5.22.1 [ INVEST | -0,122%
Complementagéo de obras do DNIT 5.3.1 INVEST | -0,110%
Postos de fiscalizagdo — edificagfio 6.1.1.2 | INVEST | 0,000%
Implantagio e instalagdo dos equipamentos e sistemas 6.1.2 INVEST | -0,001%
Sistema de Painéis de Mensagens Varidveis — fixos 6.3.1.2 | INVEST | -0,018%
Sistema de Sensoriamento Meteorolégico 6.3.14 | INVEST | -0,001%
Sistema de Detecgdo de Altura 6.3.1.5 | INVEST | -0,002%
Sistema de Circuito Fechado de TV — CFTV 6.3.1.7 | INVEST | -0,046%
Sistema de Painéis de Mensagens Varidveis - fixos (reposi¢io) 6.3.22 | INVEST | -0,025%
Sistema de Sensoriamento Meteorolégico (reposi¢do) 6.3.24 | INVEST | -0,001%
Sistema de Detecgdo de Altura (reposicio) 6.32.5 | INVEST | -0,003%
Sistema de Circuito Fechado de TV - CFTV (reposi¢io) 6.3.2.7 | INVEST | -0,062%
Sistema de Painéis de Mensagens Varidveis - fixos (conservagao) 63322 COp -0,005%
Sistema de Sensoriamento Meteorolégico (conservacio) 63324 | COP -0,001%
Sistema de Detecgdo de Altura (conservacéo) 6.3.32.5 CcopP 0,000%
Sistema de Circuito Fechado de TV - CFTV (conservago) 6.3.3.2.7 COP -0,022%
Sistema de Controle de Velocidade 6.3.3.1.8 CcoP -0,2 14%
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Item
Itens revisados (planitha | Tipo Variacio
""Base'")
Implantacdo das edificagbes - Sistema de Arrecadacdo de Peddgio 6.4.1 | INVEST | -0,003%
Implantagdo e instalagfio dos equipamentos e sistemas - Sistema de Arrecadagdo de Pedédgio 6.4.2 INVEST | 0,000%
Balanga Fixa 6.5.1.1 | INVEST | 0,422%
Balanga Moével 6.5.1.2 | INVEST | -0,271%
Equipamentos e sistemas - Balanga Fixa 6.5.2.1 | INVEST | -0,001%
Operagiio - Balanga Fixa 6.54.1.1 COP 0,245%
Conservagio - Balanga Fixa 6.542.1| COP 0,001%
Operacdo - Balanga Mével 6.54.1.2 | COP -0,195%
Conservagio - Balanca Mével 6.5422 | COP -0,009%
Telefone de Emergéncia - Call Boxes (obras civis) 6.6.1.2.B | INVEST | -0,015%
Telefone de Emergéncia - Call Boxes (conservagio) 6.6322| COP -0,001%
Sistema de Atendimento ao Usudrio - implantagdo das edificagdes 6.7.1 INVEST | -0,002%
Desapropriagdo 8.1 INVEST | -0,067%

IT — Revisao Ordinaria (RO): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Marginal
4.2.2.8 Inclusiao de investimentos e custos operacionais - Postos de Pesagem Fixa

70. A GEINV prop6s, por meio da nota técnica n° 021/2011/GEINV/SUINF, a inclusao de 04
postos de pesagem fixa no PER. Como se trata de inclusdo de novos investimentos e custos

operacionais, estes serao inseridos no Fluxo de Caixa Marginal.

71.  Ressalta-se que o contrato de concessdo (cldusula 10.4) determina que os efeitos
econdmico-financeiros decorrentes de eventuais alteragdes no sistema de pesagem previsto no

PER, como incluséo ou exclusdo de postos de pesagem, sejam considerados em Revisdo Ordindria.

72. A transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteragdes resulta nos
impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 10. O impacto total das inclusdes no

PER € de um acréscimo da TBP de 1,741%.

Quadro 10: R.O. -impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Marginal

Fator Itens revisados Item Tipo Depreciacdo | Variagao
2 Balanca Fixa 6.5.1.1 INVEST 25 1,418%
3 Equipamentos e sistemas - Balanga Fixa 6.5.2.1 INVEST 25 0,098%
4 | Operagao - Balanca Fixa 6.54.1.1 cop - 0,222%
5 Conservagao - Balanga Fixa 6.54.2.1 Ccop - 0,002%

N 2:/de 28
;/ )
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4.2.2.9 Efeito final da revisao ordinaria

73. Considerando todos os itens da revisao ordinaria, a TBP sofre um acréscimo de 0,716%.

4.2.3 3* Revisao Extraordinaria

74.  Conforme documentado no processo n® 50500.082078/2011-32, a andlise completa do pleito
apresentado pela Concessiondria Autopista Ferndo Dias S.A. para a 4* Revisdo Ordindria e o seu
reajuste, considerava itens de cardter extraordindrio, como a postergagdo de investimentos € custos
operacionais € inclusdo de novos investimentos. Tal pleito foi analisado pela GEINV/SUINF, nas

notas técnicas n° 021/2011/GEINV/SUINF e 025/2011/GEINV/SUINF.

75.  No que tange aos investimentos e servigos que estio tendo acréscimo de valor nesta Revisdo
Extraordindria, estes foram inseridos no Fluxo de Caixa Marginal, com base na Resolugio

n° 3.651/2011.

76.  Pontua-se que todas as percentagens de variacdo da TBP citadas a seguir sdo em relagdo a

ultima TBP aprovada, de R$ 1,06272 - cf. resolucdo n°® 3.618, de 15 de dezembro de 2010.

I — Revisao Extraordinaria (RE): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Original

4.2.3.1 Alteracoes no PER

77.  Em fun¢do de andlise procedida pela GEINV, levando em consideragdo o pleito da
concessiondria, conforme notas técnicas n°® 021/2011/GEINV/SUINF e 025/2011/GEINV/SUINF,
foram consideradas alteragdes no cronograma de obras e servigos da Autopista Ferndo Dias. A
transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteracdes resulta nos impactos
relativos de cada item do PER conforme Quadro 11. O impacto total das altera¢cdes no PER é um

decréscimo da TBP de 0,432%.

Quadro 11: R.E. -Impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Original

Item
Itens revisados (planilha Tipo Variagdo
“BASE")
Ruas laterais em pista simples 5.1.3 INVEST | -0,070%
Implantagao de trevos em desnivel, com algas, em pista dupla parcial 5.1.9.1 INVEST —OAQ/S%
f /24 de 28
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item
Itens revisados {planilha Tipo | Variagdo
“BASE”)

Implantagao de trevos em desnivel, com algas, em pista dupla 5.1.10.1 INVEST 0,209%
Implantagao de passagem em nivel inferior ti leri
. 15’800m§, :r: At‘;baia /gSP desnivel i po galeria, no km 5.1.11.1 | INVEST | -0,037%
Sistema de detecgdo e sensoriamento de pista 6.3.1.1 INVEST | -0,087%
Sistema de detecg¢do e sensoriamento de pista (conservagdo) 6.3.3.2.1 cop -0,011%
Sistema de Detecgdo de Altura 6.3.1.5 INVEST | -0,003%
Sistema de Circuito Fechado de TV - CFTV 6.3.1.7 INVEST | -0,106%
Sistema de Detecgdo de Altura (reposicdo) 6.3.2.5 INVEST | -0,004%
Sistema de Detecgdo de Altura (conservacao) 6.3.3.2.5 cop -0,002%
Balan¢a Moével 6.5.1.2 INVEST | -0,017%
Equipamentos e sistemas - Balanca Fixa 6.5.2.1 INVEST | -0,007%
Telefone de Emergéncia - Call Boxes (obras civis) 6.6.1.2.B | INVEST | -0,032%
Telefone de Emergéncia - Call Boxes (conservagdo) 6.6.3.2.2 cop -0,008%
Telefone de Emergéncia - Call Boxes (equipamentos) 6.6.1.2.C | INVEST | -0,030%

IT - Revisao Extraordinaria (RE): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Marginal

4.2.3.2 Alteracoes no PER com acréscimo de valor

78.

Em fungido de andlise procedida pela GEINV, levando em consideracio o pleito da

concessiondria, conforme nota técnica n® 021/2011/GEINV/SUINF, foram consideradas alteracGes

com acréscimo de valor no cronograma de obras e servicos da Autopista Ferndo Dias. A

transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteragcdes, no Fluxo de Caixa

Marginal, resulta nos impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 12. O impacto

total das altera¢des no PER € um acréscimo da TBP de 1,739%.

Quadro 12: R.E.-impacto relativo na TBP de cada rubrica do PER — Fluxo de Caixa Marginal

Fator Itens revisados Item Tipo |Depreciacio | Variacdo
Implantacio de trevos em desnivel, com alcas, em pista o

6 dupla 5.1.10.1 | INVEST 25 0,070%

7 Complementacgio de obras do DNIT 5.3.1 INVEST 25 0,961%

Remodelagao do sistema vidrio Ferndo Dias x Dutra 5.1.20 | INVEST 25 0,708%
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4.2.3.3 Efeito final da revisdo extraordinaria

79. Considerando todos os itens da revisdo extraordindria, a TBP sofre um acréscimo de

1,307%.

4.2.4 Efeito final das revisoes ordinaria e extraordinaria

80.  Considerando a TBP atualmente em vigor de R$ 1,06272, aprovada na 2° revisdo
extraordindria — cf. resolucdo n°3.618, de 15 de dezembro de 2010 —, o impacto conjunto da 4°
revisdo ordindria e 3* extraordindria é um acréscimo da TBP de 2,023%. A TBP revisada é de

R$ 1,08425.

4.3  Atualizacio da TBP revisada

81. Considerando-se o IRT provisério de 1,26826, bem como a nova TBP de R$ 1,08425,

identificam-se os novos valores para a tarifa como sendo de:

* R$ 1,37510, representando uma variagdo de 9,01% sobre a tarifa atualizada em

dezembro de 2010 (R$ 1,26148), antes da aplicag@o do critério de arredondamento; e,

* R$ 1,40, representando uma variagio de 7,69% sobre a tarifa aprovada em dezembro

de 2010 (R$ 1,30), ap6s a aplicacéo do critério de arredondamento.

s. DA VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA CONTRATUAL DA CONCESSIONARIA

82. Em atendimento ao Memorando 420/2011/SUINF, de 23/09/2011, a Superintendéncia de
Marcos Regulatérios - SUREG encaminhou o Memorando 199/2011/SUREG (fls. 51 - 72)
reportando em anexo o Relatério Consolidado de Fiscalizacdo Econdmico-Financeiro 2011,
atestando a regularidade fiscal e contratual da Autopista Ferndo Dias em referéncia aos aspectos

econdmico-financeiros.

83. Em atendimento ao Memorando 116/2011/GEROR/SUINF, a Geréncia de Fiscalizacio e
Controle Operacional de Rodovias — GEFOR informou, por meio do memorando
n° 229/2011/GEFOR/SUINF (fl. 50) que ndo existe dbice, por parte dessa geréncia, a aprovagao do

pleito de reajuste.
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34. Outrossim, em atendimento ao Memorando 117/2011/GEROR/SUINF, a Geréncia de
Engenharia e Investimentos em Rodovias — GEINV informou, por meio do memorando
868/2011/GEINV/SUINF, que ndo existe Obice, por parte dessa geréncia, para aprovagdo do
reajuste da TBP da Autopista Ferndo Dias.

85.  Em relag¢@o a Garantia de Execugio Contratual e ao Programa de Seguros contratado pela
concessiondria, esta Geréncia de Regulacdo e Outorga da Exploracdo de Rodovias — GEROR
atesta, por meio das Notas Técnicas 149/2011/GEROR/SUINF e 169/2011/GEROR/SUINF,
respectivamente, que a apresentacdo de apdlices, das contas-prémio e dos comprovantes de
pagamento das parcelas vencidas encontra-se em situa¢do regular. Ressalva foi feita na nota
técnica n° 169/2011/GEROR/SUINF quanto 2 descumprimento regulamentar por parte da
concessiondria, no tocante aos prazos de entrega de apdlices e endossos de seguro fixados na
resolucdo da ANTT n° 2680/2008. Tal descumprimento foi informado & GEFOR, para que fosse
aberto Processo Administrativo Simplificado e apurada a seguinte infracdo, discriminada na
resolucdo da ANTT n°® 2665/2008: “contratar seguro ou prestar garantia fora do prazo fixado”

(inciso XII do art. 7°, infragio do grupo 4).

86. Além dos itens de adimpléncia contratual, informamos que foi encaminhado, em
23.11.2011, o oficio n® 701/201 1/SUINF (fls. 90 — 94) ao Ministério da Fazenda, em cumprimento
a Portaria MF n° 118, de 17 de maio de 2002 ¢ ao PARECER/ANTT/PRG/LCA/N® 0514 —
3.4.1.11/2010, informando os efeitos preliminares de reajuste e revisdo da TBP do contrato de

concessao da concessiondria Autopista Ferndo Dias S/A.

6. CONCLUSAO

87.  Conforme exposto, a presente andlise versa sobre o Reajuste, a 4* Revisdo Ordindria e a 3°
Revisao Extraordindria da Tarifa Bésica de Peddgio da Autopista Ferndo Dias S.A., visando a

recomposicio do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessio.

88. O processo de reajuste indicou o percentual de 6,84% (seis inteiros e oitenta e quatro

centésimos por cento), correspondente a variagcao do IPCA, com vistas a recomposicdo tariféria.

89.  Concomitante ao processo de reajuste, a ANTT estd efetuando a 4* Revisdo Ordinéria e 3°

. - . . . L, . . A
Revisao Extraordindria da Tarifa Bésica de Pedadgio, conforme anteriormente expost alteljainldo—a
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de R$ 1,06272 para R$ 1,08425 - a precos de julho de 2007, representando um acréscimo de 2,03%

(dois inteiros e trés centésimos por cento).

90.  Os efeitos combinados do reajuste e das revisdes resultam no acréscimo da tarifa de
peddgio em 9,01% (nove inteiros e um centésimo por cento) antes da aproximacdo, e em 7,69%
(sete inteiros e sessenta € nove centésimos por cento) apds a aproximagdo, que € o efeito a ser

repassado para o usudrio.

91.  Sendo assim, submete-se a presente andlise ao exame da Diretoria Colegiada da ANTT
quanto aos procedimentos adotados para a concessdo do Reajuste, da 4* Revisdo Ordindria e da 3°
Revisdo Extraordindria do contrato de concessdo celebrado com a Autopista Ferndo Dias S.A.,
cujos efeitos combinados alteram a tarifa de peddgio a ser praticada pela Concessiondria de
R$ 1,30 (um real e trinta centavos) para R$ 1,40 (um real e quarenta centavos), nas pracas de
pedagio P1, em Mairipord/SP, P2, em Vargem/SP, P3, em Cambui/MG, P4, em Careacqu/MG, P5,
em Carmo da Cachoeira/MG, P6, em Santo Anténio do Amparo/MG, P7, em Carmépolis de
Minas/MG, e P8, em Itatiaiugu/MG, com vigéncia a partir de 19 de dezembro 2011.



